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业内人士表示，净值型产品可以像
债券基金那样完全用市值法估值，也可
以用7日年化收益率的方式来估值。比
如，假设投资者购买时产品的净值为1，
到了下一个开放日，如果产品净值变为
1.1，投资者的收益就是1.1－1=0.1，也就
是 10%；如果净值变为 0.9，则收益为
0.9－1=－0.1，也就是亏损10%。银行会
根据与投资者签署的协议书，在每日、每
周或每月等固定日期公布净值，投资者
可以进行净值查询。

不过，每款净值型理财产品的收益
模式都不太一样，投资人购买前必须仔
细阅读产品说明书。以某行推出的净值
型理财产品为例，其收益计算方法是，人
民币业绩基准 3%至 3.5%（年化），产品
累计净值增长率超过 3.5%（年化）计提
业绩报酬。该产品在扣除银行销售费、

托管费、固定管理费后，若开放日产品投
资周期收益率超过3.5%（年化），超过业
绩比基准的部分为剩余收益。剩余收益
的 50%归客户所有，剩余收益的 50%作
为投资管理人的业绩报酬。这就是说，
超过预期收益3.5%以上的超额收益，投
资人只能拿一半，剩下的一半要归银
行。目前绝大多数净值型理财产品没有
申购和赎回手续费，但投资人需要支付
银行托管费。

业内人士提醒，对于银行来说，理财
产品的净值化转型并非等于淘汰封闭式
预期收益型产品，而是针对不同风险偏
好、不同类型的客户进行更精确的产品
匹配。净值型产品的登场，意味着市民
购买理财产品时必须多一份理性和对产
品的基本了解，不能再简单地依靠预期
收益率来决定是否购买。
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2016年上半年，银行理财产品整
体收益率下滑趋势明显。日前，被誉
为史上最严银行理财新规出炉。与之
前规定相比，新版本调整较多，且更为
严厉，尤其是对银行理财实现分类管
理和禁止分级理财产品。

有业内人士预测，银行理财产品
收益可能继续走低。然而，银行为吸
引客户，纷纷开始迈开大步向净值型
理财产品转型。不过，净值型产品绝
大多数都不保本，对于已经习惯刚性
兑付的普通消费者来说，要适应这种
变化还需要一段时间。
郑州晚报记者 倪子

按照征求意见稿的规定，商业银行
理财产品不得直接或间接投资于除货币
市场基金和债券型基金之外的证券投资
基金，不得直接或间接投资于境内上市
公司，公开或非公开发行或交易的股票
及其受（收）益权，不得直接或间接投资
于非上市企业股权及其受（收）益权。简
单来讲就是，除了货币基金、债券基金，
其他基金银行理财产品不能买，还有两
类不能买：股票（及其受益权）、非上市公
司股权。

某商业银行理财经理对此表示，新
规对银行理财产品中的保本类产品影响
较小，对非保本类理财产品的收益率将
产生较大冲击。保本类理财资金投向风
险较低的国债、存款等，几乎不受新规影
响。而非保本型理财资金主要投向非标
债权类资产，安全性稍微低于保本类。
按照征求意见稿的规定，银行理财投资
范围收窄，投资比例会受限，相关理财产
品收益率自然会下降。

据了解，市场上发行的银行理财产
品大部分为非保本型。Wind数据显示，
从今年 4月份至 7月份发行的银行理财
产品中，保本固定型产品共 1582只，占
比7.06%，保本浮动型产品4943只，占比
22.05%，非保本型产品 15889 只，占比
70.89%。

业内人士分析说，未来银行理财产
品将出现分化，一部分理财产品收益将
越来越趋近于定期存款，另一部分则向
净值型理财产品方向发展，而净值型产
品将与目前的债券基金雷同性较大。

前几天，宋女士听说一位老同学
买了一款理财产品，10 万元起，年化
收益率达到 6%以上。“现在银行理财
收 益 能 有 3.8%就 不 错 了 ，竟 然 还 有
6%的？”经常购买银行理财的宋女士
有些不太相信，打算第二天去银行详
细问问。

原来，宋女士同学买的这款产品不
是普通的封闭式银行理财，而是一款净
值型理财产品。宋女士问理财经理：“听
说这个收益率有 6%？多长期限啊？”理
财经理给宋女士拿来了产品说明书，一
边指着“业绩基准”“业绩报酬”两栏，一
边向宋女士解释：“这款是不保本的产
品，业绩基准年化 6%，意思是银行朝这
个方向努力，但不一定能有6%。如果开

放日累计净值超过6%，那么超额收益的
80%归客户，20%归银行。如果股市一
直不好，达不到这个收益甚至发生本金
损失也是有可能的。但无论赚赔，银行
都要收0.1%的托管费，不收申购和赎回
手续费。”

一听又是“开放日”又是“累计净
值”，还有申购和赎回，宋女士有些发蒙：

“这产品怎么跟基金似的？”理财经理笑
着说：“看来您一定买过基金。净值型理
财的运作模式与公募基金非常相似，定
期公布单位净值，盈亏自负。产品有最
短持有期，期满后可以每月在开放日申
购和赎回，不像传统封闭式理财，3 个
月、半年甚至一年，只要买了就不能提前
拿回来。”

理财经理查看了宋女士的风险评估
报告后表示，以宋女士这个年纪、投资经
验和家庭状况，不建议购买这款产品。

“净值型产品大多与股票行情紧密相关，
但对于大多数风险等级较低的客户，我
们不推荐净值型产品。如果您一定要
买，可以去其他银行了解一下。”

宋女士家周围有多家银行，她逐一
打听，果然发现很多银行都在销售净值
型产品。有意思的是，虽然各银行在宣
传册上都印着最新净值型产品详情，但
理财经理在销售时却非常谨慎，尤其是
见到宋女士这样的中老年客户。一位理
财经理甚至坦诚地对她表示：“这是今年
才出的新系列，表现如何有待市场检

验。您还是看看我们行的保本理财吧，
买着踏实。”

所谓净值型理财产品，其运作模
式与基金类似，投资者购买产品前无
法预知产品实际收益率，而是根据产
品实际投资运作情况定期在产品开放
申购或赎回日公布产品净值，投资盈
亏由投资者自负。与传统理财产品未
到期无法赎回相比，净值型理财产品
更具备流动性。产品通常约定最短持
有期，期满后投资者每周或每月都可
在开放日进行申购和赎回。同时，不
同于传统理财产品的透明性较低，净
值型理财产品会定期披露收益，投资
者的操作也更加灵活。

银行理财越来越“像”基金

预期收益比较高但是不保本

投资者理财还需多一份理性

非保本产品
收益率影响较大

�������即日起———2016 年 12 月 20 日， 银联钱包用户
持绑定的卡号 62 开头华夏银行银联信用卡至双汇
指定门店消费，即可尊享满 30 元（含）立减 20 元
的优惠。

活动详情：
1�.�银联信用卡持卡人通过《银联钱包》手机

App 获取优惠券后在指定双汇门店刷卡消费即可
享受购物满 30元立减 20元的优惠。

2�.�使用前请告知收银员使用银联钱包； 每次
刷卡限用 1张券，每张券仅限用 1 次；单用户每周限
下载 1张，数量有限，抢完即止。 不可与店内其他优
惠同享。

3�.�烟酒类、礼品类等特殊商品不参与活动，请
以店内规定为准。

活动咨询热线：0371-53387336��53387322�

刷华夏银联信用卡 双汇满 30元立减 20元

下载银联钱包 请扫二维码


