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B02 TOP理财

投资者购买银行理财产品时，
最看重安全性和收益。现在的银行
理财产品都会显示预期年化收益率，
很多投资者也都是据此选择产品。
今后，预期收益率将不能在宣传资料
中出现。

《商业银行理财业务监督管理
办法(征求意见稿)》要求，商业银
行销售理财产品，应当加强投资
者适当性管理，向投资者充分披
露信息和揭示风险，不得宣传或
承诺保本保收益，不得误导投资
者购买与其风险承受能力不相匹配
的理财产品。

商业银行发行理财产品，不得
宣传理财产品预期收益率，在理财
产品宣传销售文本中只能登载该理
财产品或者本行同类理财产品的过
往平均业绩和最好、最差业绩，并以
醒目文字提醒投资者“理财产品过
往业绩不代表其未来表现，不等于
理财产品实际收益，投资须谨慎”。

因此，业内人士提醒投资者，购
买银行理财产品时，一定要购买和
自己风险匹配的产品，不要一味地
只追求高收益。

投资门槛从5万元降至1万元
银行理财产品更加普惠化

“听说以后银行的理财产
品购买门槛下降了，以前最少
需要5万元，今后只需1万元
就行啦。”市民赵先生说。

作为资管新规的配套细
则，7月20日，银保监会就《商
业银行理财业务监督管理办
法（征求意见稿）》公开征求意
见：拟将单只公募理财产品销
售起点由目前的5万元降至1
万元，并且，今后商业银行发
行的理财产品不得宣传理财
产品预期收益率。记者 倪子

《商业银行理财业务监督管理
办法（征求意见稿）》要求，商业银
行理财业务要实行分类管理，区分
公募和私募理财产品。公募理财
产品面向不特定社会公众公开发
行，私募理财产品面向不超过 200
名合格投资者非公开发行；同时，
将单只公募理财产品的销售起点
由目前的 5万元降至 1万元，单只
私募理财产品销售起点与“资管新
规”保持一致。

“相比于私募信托门槛动辄上
百万元，银行5万元、10万元起购的
理财产品都普遍属于公募理财产
品。”银行业内人士表示，“理财新
规”的发布意味着以后投资者购买
银行理财产品的门槛或调至最低1
万元。当然，银行也会根据不同的
投资标的，设置不同的购买门槛。

据了解，此前银行理财的购买
门槛根据客户风险等级有所不
同。根据2011年银监会发布的《商
业银行理财产品销售管理办法》规
定，风险评级为一级和二级的理财
产品，单一客户销售起点金额不得
低于 5万元人民币；风险评级为三
级和四级的理财产品，单一客户销
售起点金额不得低于 10万元人民
币；风险评级为五级的理财产品，
单一客户销售起点金额不得低于
20万元人民币。

业内人士分析，降低银行理财
产品门槛有助于银行理财产品更
加普惠化，覆盖更多的普通投资
者，使更多的普通民众更方便地购
买银行理财产品。

“延续现行监管要求，个人首次购
买理财产品时，应在银行网点进行风险
承受能力评估和面签。”按照相关要
求，投资者在购买银行理财产品时，银
行有责任对理财产品进行风险评级，
对投资者风险承受能力进行评估，并
根据风险匹配原则，向投资者销售风
险评级等于或低于其风险承受能力评
级的理财产品。

为防范“虚假理财”和“飞单”，《商
业银行理财业务监督管理办法(征求意
见稿)》要求银行在全国银行业理财信息
登记系统（以下简称理财系统）对理财

产品进行“全流程、穿透式”集中登记。
银行只能发行已在理财系统进行登记并
获得登记编码的理财产品。投资者可依
据该登记编码在中国理财网查询产品信
息，核对所购买产品是否为银行发行的正
规理财产品，有助于防范“虚假理财”和
“飞单”，加强投资者保护。

此外，要求加强产品销售的合规管
理。按照现行监管规定，要求银行通过
本行或其他银行业金融机构销售理财
产品。通过营业场所销售理财产品的，
应实施专区销售，对每笔理财产品销售
过程进行录音录像。

现行银行理财业务监管制度规定
公募理财产品只能投资货币型和债券
型基金，不得投资于境内二级市场公开
交易的股票或与其相关的证券投资基
金，不得投资于未上市企业股权和上市
公司非公开发行或交易的股份。

而此次发布的《商业银行理财业务
监督管理办法(征求意见稿)》放开了相
关限制，允许公募和私募理财产品投资
各类公募证券投资基金；同时，与《关于
规范金融机构资产管理业务的指导意
见》，即“资管新规”保持一致，理财产品
投资公募证券投资基金可以不再穿透
至底层资产。

同时，《商业银行理财业务监督管
理办法(征求意见稿)》还为公募理财产
品投资股市留了“口子”，指出“投资境
内上市交易的股票的相关规定，由国务
院银行业监督管理机构另行制定”。

其中，每只公募理财产品持有单只

证券或单只公募证券投资基金的市值
不得超过该理财产品净资产的 10%；商
业银行全部公募理财产品持有单只证
券或单只公募证券投资基金的市值，不
得超过该证券市值或该公募证券投资
基金市值的 30%；商业银行全部理财产
品持有单一上市公司发行的股票，不得
超过该上市公司可流通股票的30%。

此外，银行理财产品不能投资哪些
领域也有了负面清单:商业银行理财产
品不得直接投资于信贷资产，不得直
接或间接投资于本行信贷资产，不得
直接或间接投资于本行或其他银行业
金融机构发行的理财产品，不得直接
或间接投资于本行发行的次级档信贷
资产支持证券。商业银行面向非机构
投资者发行的理财产品不得直接或间
接投资于不良资产、不良资产支持证
券，国务院银行业监督管理机构另有
规定的除外。

目前，银行理财产品既有保本
的也有非保本的，保本理财因为风
险低，收益又比同期存款高颇受保
守型投资者欢迎。不过，此次发布
的《商业银行理财业务监督管理办
法(征求意见稿)》定位于规范银行非
保本型理财产品。

其实，非保本型理财产品是真
正意义上的资管产品；保本型理财
产品按照是否挂钩衍生产品，可以
分为结构性理财产品和非结构性理
财产品，应分别按照结构性存款或
者其他存款进行管理。结构性存款
在国际上普遍存在，在法律关系、业
务实质、管理模式、会计处理、风险
隔离等方面，与非保本型理财产品
“代客理财”的资产管理属性存在本
质差异。

《商业银行理财业务监督管理
办法(征求意见稿)》规定保本型理财
产品按照结构性存款或者其他存款
进行规范管理。同时，在附则中承
接并进一步明确现行监管制度中关
于结构性存款的相关要求，包括：将
结构性存款纳入银行表内核算，按
照存款管理，相应纳入存款准备金
和存款保险保费的缴纳范围，相关
资产应按规定计提资本和拨备；银
行销售结构性存款应执行《商业银
行理财业务监督管理办法(征求意
见稿)》及附件关于产品销售的相关
规定，充分披露信息、揭示风险，保
护投资者合法权益；银行开展结构
性存款业务，需具备相应的衍生产
品交易业务资格等。

银行理财投资门槛
拟降至1万元

第一次购买理财产品必须面签

今后可投资公募证券投资基金

保本理财
按照存款进行规范管理

银行理财产品
不能宣传预期收益率


