
最快明年春节后落地

打探

“对我来说，银行是否
设立理财子公司没有太大
影响。我只关心今后购买
理财产品收益会不会有所
变化。”市民黎女士说道。

业内人士分析说，理
财子公司目前销售的还是
之前的产品，成立与否并
不改变产品性质。一般来
说，理财子公司初期将主
要推出比较低端的固收基
金类产品，未来会根据客
户需求设置不同收益的产
品，不断丰富产品线，比如
高风险高收益的信托类产
品等。

根据此次银保监会
发 布 的《理 财 子 公 司 管

理办法》显示，银行理财
产 品 可 直 接 或 者 间 接

“投向股市”，也就是说，
你可能会买到基金类产
品 ，这 意 味 着 一 些 银 行
理财产品风险高了。因
此，未来大家要看清楚，
你买的银行理财是属于
哪 类 产 品 ，是 投 向 货 币
市场、投向债券市场，还
是投向股市？需要区分
风险。

对于新措施的执行，
业内人士预测，考虑到政
策描述时限范围以及银行
的调整准备期，理财子公
司最快也需在明年春节后
落地。

一般来说，银行理财部门
发行的理财产品，只能通过银
行本行或其他银行渠道销
售。然而，按照《理财子公司
管理办法》，银行理财子公司
可以销售的产品不仅包含传
统的理财产品，也包含公募基
金、私募基金和信托产品。

也就是说，《理财子公司
管理办法》落地后，理财子公
司的销售渠道将不再局限于
银行业金融机构，银保监会认
可的其他机构也可进行代理
销售，未来或许可以与大型互
联网以及第三方财富公司进
行合作，加速理财产品的线上
化进程。产品未来可以通过
例如微信理财通、支付宝等互
联网渠道发售；同时，互联网
企业也可为理财子公司提供

数据、运营或技术服务等，前
提条件是这些平台获得银保
监会的代销许可。

此外，理财子公司还允许
发行分级理财产品。分级理
财产品和分级基金相似。通
常，理财产品分为优先级和劣
后级子产品，优先级比较稳
定，不管产品盈亏如何，都能
获得相对稳定的收益。而分
级理财产品的劣后级指的是
高风险、高杠杆的部分。

因此，业内人士提醒，银
行理财之前的定位是稳健型
理财产品，尤其是面向普通投
资者发行的产品，但是今后理
财子公司可以发行分级理财
产品，给了普通个人投资者博
取高收益的机会，也带来了更
多的风险。

允许代销其他机构产品

银行理财门槛更低
以往，银行理财产品都是5万

元起售，很多资金较小的老百姓只
能把钱放入货币基金等门槛较低
的理财产品中，基本与银行理财无
缘。资管新规发布的时候，把银行
理财产品销售起点由5万元降至1
万元。而现在，根据《理财子公司
管理办法》，监管不设置理财销售
起点硬性要求，由银行自行设置，
这也意味着银行理财产品可以和
公募基金一样1元起步。

根据规定，目前公募基金中，
货币基金 1元起投，非货币类基
金1000元起投，而券商的资管产
品门槛更高，5万元起投。这一
点，具有很强大的市场竞争力，尤
其是对于现金管理类产品及定开
式产品，将有非常大的竞争力。

但是，不再设立销售起点，是
否意味着全部理财子公司都将会
将理财的销售门槛降为和其他资
管产品同样的起点，为1000元或
1元？业内人士表示，理财子公
司或会根据不同的产品类型设置
不同的销售起点。比如，现金管
理类产品将会对标货币基金，销
售起点或会从现在的1万元继续
降低至 1000元。但封闭式净值
型产品，销售起点可能不会太低，
单位净值的每日变化更要求投资
者拥有一定的风险意识，所以不
适合太低的销售门槛。
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《商业银行理财子公司管理办法》落地

理财产品购买起点可能降至能降至11元元
这几天，金融

圈里最热的消息莫
过于12月2日晚银
保监会发布的《商
业银行理财子公司
管理办法》。该办
法对理财子公司的
准入条件、业务规
则、风险管理等方
面作出具体规定。
目前已有 20 多家
商业银行陆续发布
公告，拟发起设立
理财子公司。银行
理财子公司可以销
售的产品不仅包含
传统的理财产品，
也包含公募基金、
私募基金和信托产
品。那么，该办法
落地实施，对市民
购买银行理财产品
会产生哪些影响
呢？记者 倪子

“本来想在手机银行上买
点理财产品，结果因为我没有在
柜台上进行过签约，手机银行无
法购买，必须先去银行进行面
签。”相信不少第一次购买某家
银行理财产品的投资者，都会遇
到类似的问题。

在以前，投资者首次购买
理财产品，必须到线下网点面
签，做风险评估问卷，资管新
规和理财新规对这一点并没
有做出调整。而根据《理财子
公司管理办法》，银行理财子
公司销售理财产品的，应当在
非机构投资者首次购买理财
产品前通过本公司渠道(含营

业场所和电子渠道)进行风险
承受能力评估。

简单点说，今后投资者首
次购买理财产品，既可以在营
业场所做风险评估，也可以通
过电子渠道做风险评估。不
过需要注意的是，选择电子渠
道面签时，即使理财产品通过
其他渠道代销，也需要在本行
电子渠道进行风险评估。

业内人士预测，线下面签
这种事放开了之后，有利于银
行吸收更多的年轻客户，毕竟
现在年轻人都喜欢通过网上
渠道理财，很多人不愿意跑到
银行柜台办理业务。

首次购买理财产品无
需到线下网点面签，网上
可以直接操作购买；理财
产品的门槛无论是 5万元
还是1万元，对于很多个人
投资者来说门槛仍然偏
高，但如果能推出更低门
槛的理财产品，则能包容
更多的年轻群体或低收入
群体；同时，理财产品更加
丰富，可选余地更多。理
财产品在期限、风险、收
益、种类方面都更加丰富，
能满足不同类型投资者的
需求。种种情况表明，理
财子公司成立后，投资者

购买理财产品更加便捷。
不过，尽管理财子公

司的投资渠道更加宽泛，
普通投资者也能购买到高
收益高风险的理财产品，
业内人士表示，投资者需
要具备更高的风险意识，
不能光看收益不考虑风
险问题。银行理财打破
刚性兑付，保本理财要彻
底退出历史舞台，而且新
规中规定理财子公司可
以发行分级基金，可以直
接投资股市，给投资者带
来机遇的同时，也带来了
很多风险。

不强制线下网点面签 投资者风险意识需跟上

允许直接投资股票
据了解，理财子公司为商业银

行下设的从事理财业务的非银行金
融机构。按照商业自愿原则，商业
银行可以结合战略规划和自身条
件，通过设立理财子公司开展资管
业务，也可以选择不新设理财子公
司，而是将理财业务整合到已开展
资管业务的其他附属机构。商业银
行通过子公司开展业务后，银行自
身不再开展理财业务。同时，理财
子公司应自主经营、自负盈亏，有
效防范经营风险向母行传染。

截至11月30日，四大行合计
拟出资不超过 530亿元注册成立
理财子公司，其中建行注册资本
金为 150亿元，中行为 100亿元，
工行为 160亿元，农行为 120亿
元。加上已经宣布设立理财子公
司的16家商业银行，合计注册资
本金高达1170亿元。

根据资管新规和理财新规，
银行私募理财产品允许直接投资
股票，公募理财产品可以通过公募
基金简介投资股票，《商业银行理
财子公司管理办法》（简称《理财子
公司管理办法》)中指出，理财子公
司发行的公募产品允许直接投资
股票。不过只能投资上市交易的
股票，不能投资未上市企业股权，
全部开放式公募理财产品持有单
一上市公司发行的股票，不得超过
该上市公司可流通股票的 15%。
这样一来，理财子公司的投资渠道
更加宽泛，普通投资者也能购买到
高收益高风险的理财产品。

看点

提醒


