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B02 TOP理财

对大多数投资者而言，
“银行理财产品风险评级”
是既有些熟悉又有些陌生
的概念。说熟悉，是因为在
购买银行理财产品前都会
被要求做一份风险测评；说
陌生，是因为很多时候这都
只是“走个过场”。

目前，理财产品评级共
分 5级，分别为 PR1（低风
险）、PR2（中低风险）、PR3
（中风险）、PR4（中高风险）、
PR5（高风险）。具体来看，
是通过理财产品投资范围、
投资资产、投资比例衡量，
并结合理财产品期限、成
本、收益测算，外加理财产
品运营过程中各类风险测
度，实现理财产品风险评
级，其结果以风险等级体
现，由低到高来划分。

投资者评级也分 5级，

分别为谨慎型、稳健型、平
衡型、进取型、激进型。在
进行客户风险承受能力评
估时，至少包括客户年龄、
财务状况、投资经验、投资
目的、收益预期、风险偏好、
流动性要求、风险认识以及
风险损失承受程度等因素，
其结果以客户风险承受能
力等级体现。

业内人士表示，进行风
险评级，实际上是不让投资
者购买超出自己风险承受
能力的理财产品，在购买
时，投资者也只能选择自己
相应评级及以下评级的理
财产品。千万不要为了买
到收益更高的理财产品而
填写虚假的信息，由此造成
的理财本金及收益未达到
预期的风险，将由投资者本
人承担。

一年一次的年底“翘尾行情”来了
出手前请注意流动性风险

“手头大概有十几万元
的资金等着投资，不过我还
是想等到最后几天再出
手。”昨天，市民李先生登录
了好几家银行的手机银行，
对比理财产品之间的收
益。他说，按照以往的经
验，这时候的收益率是一年
中最高的。

年终奖发放近在眼前，
最近银行理财产品收益怎
样，是否会出现年末“翘尾
行情”？日前，记者走访银
行发现，目前我市多家银行
的非保本浮动收益类理财
产品的收益率大多保持在
4%以上，个别银行推出的
理财产品已经“破5”。理财
专业人士分析，今年下半年
以来银行理财收益跌幅明
显放缓，年底有收益翘尾的
可能性，现在可能是购买银
行理财产品比较好的时
期。记者 倪子

2017年 12月 30日，市民
刘女士以20万元的资金在某
银行投资了一款迎新理财产
品，投资期限 365天，预期年
化收益率为5.2%。当时购买
这款理财产品时，刘女士心
里挺纠结，“一般购买的理财
产品投资期间最长180天，像
一年这种长期理财产品很少
投，因为我害怕投资期间会
随时用钱。但是看着5.2%的
高收益，最终还是投资了”。
刘女士说，时间过得真快，转
眼间，产品已经快兑付了。产
品到期后，她差不多可以拿到
1万多元的收益，比她今年购
买的其他理财产品收益都高，
现在反而后悔当时买少了。

从近期的市场数据看，
银行理财产品收益均有所提
升。“年底对于银行理财产品
的销售来说是旺季，一方面
银行将展开激烈的资金争夺
战，另一方面投资者的理财
需求也比较旺盛。受资金回
笼和银行年底考核影响，预

计12月银行理财产品发行量
和收益率将出现‘双升’现
象。”理财专家表示。

例如，中原银行郑州分
行12月26日、27日推出行庆
专属理财产品，10万元起购，
投资期限148天，预期年化收
益率 4.9%；浙商银行郑州分
行推出“永乐1号大众客户理
财”，1万元起购，投资期限有
92天、182天、365天等，产品
预期收益从 4.85%~4.98%不
等。针对私人银行客户，银
行亦是推出了收益率更吸引
人的产品。以交通银行推出
的私人银行专享产品为例，
600万元起购，预计年化收益
率超过6%。

银行业内人士预测，
2019年可能会出现不少于 4
次的降准，未来银行理财产
品的收益率很可能会跌破
4%，理财收益下降几乎已成
大概率事件。作为投资者，
锁定长期收益产品是比较明
智的选择。

“随着收益率的提高，近
期理财产品卖得比较火爆。
我们最新推出的一款高收益
理财产品，销售不到半小时，
额度就被抢完了。”昨日，某
银行理财经理说道。

多个银行业人士告诉记
者，12月份理财产品收益率
飙升或是稳健型投资人入手
的好时机，这个节点可以适
当购买理财产品。因为到了
明年1月份，理财产品的收益
就不好说了。虽然年前银行
为了迎春，也会有“开门红”，
但力度可能不如现在。此
外，还有一些比如“手机银行
专属理财”“贵宾客户专属理
财”等理财产品也值得关
注。业内人士判断，从长期
来看，银行理财收益率下降
可能性较大，建议投资者在
此番收益小高峰中选择中长
期产品提前锁定收益，给自
己年终“加奖”。

同时，随着大众理财能
力逐步提升，市民在关注收
益率的同时也更加关注风
险。银行推出高收益理财产

品的同时，也强调并不保
本。“理财产品的风险一般分
为低中高，个人可根据自己
的承受能力来购买。”该理财
经理表示。

此外，值得提醒的是，年
底恰好也是市民用钱的时
候，在购买理财产品时，需注
意产品期限。若期限较长，
在产品存续期间，若急用资
金时可能面临无法提前赎回
理财资金的风险，投资者最
好保证自己充足的流动资
金。建议理财者最好采取分
散投资的方式，将资金分成
几份，用于购买不同期限的
理财产品。

除了关注资金流动性
外，年底理财仍应以“稳”为
主，留心高收益陷阱，把资金
安全放在首位，配合年末前
推出的元旦、春节等节假日
产品，实现家庭资产的稳健
增值目标。银行理财产品虽
然品种繁多，类型复杂，但只
要从风险、收益、流动性这三
方面把好关，投资理财的安
全性和收益都能得到保障。

每到年底，市场资金流
动性都会偏紧，促使市场利
率升高，各类理财产品的收
益率会出现“年末翘尾”效
应。业界人士表示，银行会
有年终考核，很多银行都会
在年底发售高收益理财产
品来达到“揽储”的目的。
即使这两年资金面相对宽
松，年末翘尾效应不明显，
理财产品收益跌势也会放
缓甚至暂时企稳。中长期
来看，市场利率仍然在下降
通道之中。通俗来讲，就是
理财产品利率会只跌不
升。因此，抓住年末收益翘
尾或企稳的阶段购买银行
理财产品，对投资者来说十
分划算。

不过，如何能选到收益
相对较高的理财产品？理
财专家表示，从不同类型的
银行理财产品看，城商行及
股份制银行收益最高。由
于国有银行发行的低收益
保本类理财产品比例较大，
所以收益相对降低，在收益
继续下降的情况下，建议投
资者购买中小银行的产品。

此外，对于外币理财产
品，理财专家表示，近年来，

居民对美元的资产配置需
求增加，特别是美元理财产
品在近期受到投资者青
睐。而随着国内银行理财
年末效应显现，建议投资者
不应盲目跟风美元投资，人
民币银行理财产品也是不
错的选择。选择外币理财
要因人而异。高净值、金融
资产较多的人群，可考虑配
置一定外币资产，这类群体
使用外币的机会和渠道较
多，外币资产的合理组合有
助于减少财富缩水；对于普
通家庭，总的金融资产不
多，使用外币机会很少，不
建议盲目跟风增持美元。

此外，还要提醒投资者
的是，年末购买银行理财产
品一定要注意流动性风
险。银行理财产品的流动性
很差，绝大多数银行理财产
品不可转让，在到期之前也
不能提前支取，必须持有到
期才行。春节前夕是用钱高
峰期，再加上突发事件发生
的可能性，大家最好不要把
钱全部投到流动性差的理财
产品中，要预留出一定资金
放在灵活性较强的理财产
品中，比如货币基金。
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