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原则上要求发行人在 IPO申报前
清理对赌协议

记者梳理发现，这份3万多字的50条
监管问答，涉及 IPO审核过程中的诸多细
节问题。有投行人士表示，50条监管问答
对对赌协议、“三类股东”的核查和披露要
求、突击入股、财务内控、经营业绩下滑、
过会后业绩下滑等诸多市场关注的热点、
难点问题进行解答，实际操作性强，IPO
审核透明度明显提升。

对于对赌协议，监管问答显示，投资
机构在投资发行人时约定对赌协议等类

似安排的，原则上要求发行人在申报前清
理，但同时满足四项要求的可以不清理：
一是发行人不作为对赌协议当事人；二是
对赌协议不存在可能导致公司控制权变
化的约定；三是对赌协议不与市值挂钩；
四是对赌协议不存在严重影响发行人持
续经营能力或者其他严重影响投资者权
益的情形。

发行人申报后新增股东原则需要重
新申报

“三类股东”和突击入股问题在企业
IPO过程中也颇受关注。针对发行人在
新三板挂牌期间形成契约性基金、信托计
划、资产管理计划等“三类股东”的，监管
问答更加强化信息披露。问答要求，中介
机构和发行人应从“核查确认‘三类股东’
已作出合理安排，可确保符合现行锁定期
和减持规则要求”等五方面核查披露相关
信息。

关于突击入股问题，问答对申报前新
增股东和申报后新增股东分别明确了要
求。其中，申报后，通过增资或股权转让
产生新股东的，原则上发行人应撤回发行
申请，重新申报。但股权变动未造成实际
控制人变更，未对发行人股权结构的稳定
性和持续盈利能力造成不利影响，且符合
下列情形的除外：新股东产生系因继承、
离婚、执行法院判决或仲裁裁决、执行国
家法规政策要求或由省级及以上人民政
府主导，且新股东承诺其所持股份上市后

36个月之内不转让、不上市交易（继承、离
婚原因除外）。

监管问答还强化股权质押的信息披
露要求。若发行人申报前或在审核期间
出现股东股权质押、冻结或发生诉讼仲裁
等不确定性事项的，发行人应当按照招股
说明书准则要求予以充分披露；保荐机
构、发行人律师应当充分核查发生上述情
形的原因。

对于被冻结或诉讼纠纷的股权达到
一定比例或被质押的股权达到一定比例
且控股股东、实际控制人明显不具备清偿
能力，导致发行人控制权存在不确定性
的，保荐机构及发行人律师应充分论证，
并就是否符合发行条件审慎发表意见。

如何处理 IPO公司业绩在通过审核
后出现的业绩大幅下滑？问答明确，过会
后的最近一期经营业绩与上年同期相比
下滑幅度超过50％，或预计下一报告期业
绩数据下滑幅度将超过50％的，基于谨慎
稳妥原则，暂不予安排核准发行事项，待
其业绩恢复并趋稳后再行处理或安排重
新上发审会。

由于影视行业的收入确认较为复杂，
影视公司 IPO需要明确影视公司 IPO收入
及成本核算原则。此次监管问答对影视
行业公司首发问题做出专门解释，其中对
发行业务收入确认、放映业务收入确认、
放映业务成本归集范围等问题进行了详
细说明。
据新华社

携产品步步为营
记者了解到，今年是三星Galaxy S系

列推出十周年，这一年，三星Galaxy S10系
列手机登陆中国市场。线上线下出现供不
应求，市场销售状况十分火爆，为三星“重
返战场”吹响了嘹亮号角。

权桂贤告诉记者，为了重振中国市场，
三星电子倾囊祭出四大“法宝”，即：技术、产
品、市场营销和沟通、零售。2017年来到中
国后，权桂贤先对组织架构做了改善，之后
又进行了零售和营销的改革，但是他认为还
应该在技术和产品上作出更多的改善。

基于此，三星电子越来越懂得中国消
费者的需求。“Galaxy S10系列是一款面向
全球市场的产品，但从产品设计上来说，反
映了许多中国市场的需求。”权桂贤表示，

超感官全视屏，超视觉拍摄系统，超便捷操
作系统以及超境界美学工艺，Galaxy S10
系列几乎满足了消费者对一款手机的全部
想象，能够为中国用户带来更加丰富多彩
的移动互联生活。

而其另一款产品，可折叠屏手机
Galaxy Fold的亮相，也让业界再次看到三
星的技术实力。权桂贤告诉记者，这款手
机的创新之处在于它采用了可折叠的柔性
屏，搭载了全新的One UI系统，并使用了
屏幕开孔的技术，可以在屏幕折叠的时候
实现无缝衔接的交互体验。

将先进技术带入中国市场
不仅是产品，在技术上，三星电子更是

不遑多让。“我们有很多核心技术，也获得

了很多知识产权与专利。”权桂贤提到，“过
去，我们把在全球获得成功的产品直接带
到中国市场，而现在发生了180度改变，我
们会把在中国市场获得成功的产品推向全
球市场。”

如今，这种产品策略的改变已经展现
在多个方面。以屏幕技术为例，当前更先
进、更具有竞争力的屏幕技术就是屏下开
孔技术HID，而第一款采用HID屏幕的手
机就是三星Galaxy A8s，三星电子率先将
此技术带到了中国市场。

此外，Galaxy S10搭载的超声波屏下
指纹识别功能，利用超声波脉冲的屏幕传
感器，能够准确检测指纹的 3D纹理，保密
性能更好，杜绝了指纹复制的隐患。

权桂贤坦言：“我们最好的技术不仅只

会用于旗舰机，还会覆盖其他产品线。三
星在全新的Galaxy A系列上也会使用更
先进的技术，以提升产品的竞争力。”

尽快将5G设备带给中国
消费者

如今，AI、5G、IoT等新技术迅猛发展，
成为消费者和企业共同关注的重要领域。
以5G技术为例，5G具备大带宽、低时延、大
连接的特性，从理论层面来看，5G的速度要
比4G快100倍，时延更低，容量也会更大，不
仅意味着人们的网络生活将会更加智能，也
意味着各行各业将会迎来新的发展契机。

对此，权桂贤有着独特认知：“只有实现
5G技术，才能真正地做到人工智能和 IoT。
现在我们所提及的人工智能和 IoT，只是一
个初级的阶段。现在的 IoT有着局限性，如
果真正实现 IoT的话，科幻电影里的很多场
景都可以实现，比如商用化的无人驾驶等，
但这些场景实现的基础条件还是5G。”

虽然在中国5G网络尚未普及，但三星
电子已经走在了前列。权桂贤透露，三星
电子已经开始在架设好 5G网络的国家销
售5G商用设备，而Galaxy S10系列和可折
叠手机Galaxy Fold也都拥有5G版本。

对此，权桂贤表示：“未来将在中国也
会上市5G产品，目前三星电子正在积极地
与运营商一同做测试工作，会尽快的将5G
设备带给中国消费者。”
记者 吴绍超 李冬生 文/图

三星电子大中华区总裁 权桂贤

蛰伏后的爆发

三星电子以产品和技术重振中国市场
——访三星电子大中华区总裁权桂贤

在Galaxy A8s发布会上，三星电子以“强势回归，
无所畏惧”八个字展现出霸气归来的姿态。时隔三个多
月，在Galaxy S10系列手机发布会上，三星电子又以
“重返战场”四个字显示出回归中国市场的决心。

经过近五年的蛰伏，Galaxy S10系列甫一上市，便
以强烈的利好市场反应诠释了三星电子“重返战场”的意
义，三星电子也由此在中国市场迎来了爆发期。

到底是什么原因让三星电子对中国市场有此信心？
3月20日，记者对三星电子大中华区总裁权桂贤进行专
访，他向记者坦言：“我们带着产品和技术重返中国市场。”

证监会发布IPO审核50条

过会企业业绩下滑超50%暂停发行
申报前6个月内新增股东须锁定3年

近日，证监会发布了《首
发业务若干问题解答》，备受
市场关注。其中包含50条相
关监管问答，定位为相关法律
法规等在IPO业务中的具体
理解、适用和专业指引，主要
涉及首发申请人具有共性的
法律问题与财务会计问题。

进口增值税下调将为
企业减负2250亿元

海关总署关税征管司负责人
27日说，新的增值税税率 4月 1日
实施后，全年将为进口企业减少进
口环节增值税税负约2250亿元，有
效降低进口企业税负和资金压力，
进一步激发市场活力。

我国对进口货物普遍征收增
值税，征收标准与国内产品一致。
据了解，此次下调增值税税率距上
次调整不到一年时间。2018年5月
1日，我国将原增值税税率 17%和
11%调整为 16%和 10%，本次又从
16%、10%分别下调至13%、9%。

与此同时，备受消费者关注的
跨境电商零售进口增值税税率也
同步下调。

这位负责人介绍，以2018年进
口货值静态测算，减税政策实施
后，今年将为消费者减轻税负 13.5
亿元，有利于进一步促进消费。

海关方面表示，为确保广大进
出口企业利益，凡提前申报进口
的，如货物在 4月 1日或之后到港，
均适用新的增值税税率。企业在
通关过程中如遇到有关问题，海关
将及时协助解决。
据新华社


