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6月 13日下午，由高新区管
委会创新协同中心主办，高新区
挂牌公司服务协会承办，高新区
科技金融广场、中信建投证券、美
立方联合协办的“科创板红利下，
企业的上市路径规划”主题沙龙
活动在美立方榕咖啡会所如期举
行。创新协同中心副主任吴姣、
协会副秘书长阮肇民、盈科律师
事务所河南分所合伙人李曙衢、
美景·美立方副总经理陈禹彤，以
及20余位企业家代表参会。

吴姣在开场致辞中表示，面
对机遇与挑战并存的科创板，企
业切忌盲目跟风，一定要回归本
身、客观分析公司情况，不能为了
上市而上市，以至于就算融资成
功，也不知道干什么甚至逐渐偏
离自身主业。创新协同中心也将
一如既往地联合协会在科技、金
融方面进行资源要素整合，为企
业提供政策和服务支持，帮助区
内更多企业步入资本市场。

作为头部券商，中信建投在
科创板保荐受理企业已达 15家，
居于行业第一名。本次沙龙活动
邀请到中信建投证券投资银行部
副总裁严砚为大家解读科创板相
关政策，梳理目前国内外各种上
市路径该如何选择。

严砚表示，科创板实行以市场
机制主导的新股发行制度安排，采
用市场化询价定价，打破23倍市盈
率束缚；前5个交易日不设涨跌停
限制。作为我国资本市场由重审
核轻发行向严审核重发行转变的
尝试，科创板也是投资者从散户为
主向机构为主的转变、投行业务由
通道向综合服务转变的开端，这些
对中国资本市场都有着极其重要
的影响。

会上，严砚对科创板上市重
点审核问题中的科技创新能力、
信息披露的完整性与准确性进行
了详细解读，并对上市委员会与
科技创新委员会的人员构成、工
作职责、科创板审核流程做了具
体介绍，他还着重讲解了科创板
上市发行条件与现行板块的主要
差异。

严砚指出科创板远处是金
山，近处是暗礁，需要大家用专业
的眼光去看待。从天淮科技、微
芯生物、九号智能的问询情况来
看，不存在科创板审核问询的环节
至少三轮的说法。相较于主板的
询问问题数量，科创板对同一类问
题的详细程度更加细致且更全面，
尤其是对发行人技术先进性的一
些具体量化指标要求较高。

科创板红利下，企业如何评价自身能力、规划上市路径？
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大家在对科创板有了更深刻的认知
后，亦产生了更多疑惑。与会嘉宾纷纷就
自己关心的话题向专家请教：企业的科技
创新能力如何评价？三板企业的出路在哪
里？中小民营企业普遍存在核心技术竞争
力不足的问题，如何突破人才引进、资金困
扰瓶颈？怎样才能把准企业自身定位，确
立最适合自身发展的上市路径规划？

Q1：新三板市场会有所改革么，三板
企业的出路在哪里？

A1：在科创版、创业板改革逐步落地的
情况下，三板市场的改革可能没那么快到
来，但三板市场还是存在政策优惠的；发展
较好的三板企业可以灵活运用转板渠道进
入更高层次的资本市场；如若信息披露、规
范性要求对企业造成困扰的话也可以选择
摘牌。

Q2：中小企业无法突破核心技术瓶颈，
采取第三方外包或校企合作解决的话，监管
层会不会认定企业对第三方过于依赖？

A2：第三方外包和校企合作取得核心
技术，如果对方给予企业明确的技术资料、
技术成果表述，双方之间的关系描述清楚
的话是可以的，但核心技术持续性取得分
析可能会有问题，可能不符合科创板在某
些方面的具体要求。

Q3：不符合科创板、创业板的中小企
业想要通过并购上市的话，监管机构将重
点审核哪些方面？

A3：根据证监会相关条例指引，企业
界定为打包上市体系将面临一定的等待
期，审核重点主要集中在持续盈利能力、合
法合规性、交易公允性、盈利预测、募集配
套资金等方面。若选择通过并购打包上市
的话，企业需要平衡好上市面临的时间和
空间问题。

针对大家的问题，严砚和李曙衢结合
各个企业所处行业、发展阶段、财务指标、
科技含量、后续成长性等多个维度为企业
进行诊断和建议，提供资本路径的设计与
规划，让在场的企业家们受益匪浅。

活动最后，阮肇民在总结中表示，面对
科创红利吸引，希望会员企业做到深度剖
析、精准对标、着力发展、审慎选择。下一
步，协会将联合创新协同中心、优质券商、
律所等服务机构为会员提供更多的定制
化服务。
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