
第一金融!理财
!""#

年
$

月
!!

日 星期二 责编 程相伟 编辑 吴幸歌 校对 薛梅 版式 李晓影

!"#

!"#$ %&'()*+,

$! !$"# !% "$ %&'()*+

,(-./%'0123456789:

!&&# ;< $ =>?$ >?@ABCDE

FGH0123$I'(JKLMNOP

JKLM$QRSNT(MUVWXY@

A?Z[ \>?@A=]^W '(_$`=

;abcd %)'*$efghij=]k=

lmnc[

Uop$%(qm/%'01234

56789: 67>?HXYErstu

vfw=AQxcHyz{@A|[ \>

?}~@A|�G����Q�W + �

�$ ��@A|�G����Q�W ,&&

��[

徐涛

-./$ 01'2 !"#$ +3

�O'(g�! !, "����m�

�{H����67>? /����-�

����4���: $  ¡¢£¤¥¦§

��@A¨6~[ qshi&©'(ª«

¬Qª ./00%$m�®/��-��: ¯

°H>?$j± g²³´µ«�¶23$

I·¸M«S¹$ ºW@A|v»¼½H

/�¾¿:67ÀÁ$ÂÃÄÅÆ23Ç>

?ÈÉÃÊËÌÍÎÏHÐÑ[ �(Hq

m� ./00$ j±@A´µ23«�¶2

3$ÆÒÓÔi|HyzÕÖ$×ÔØ|H

fÙ4�[

赵磊

45/$ 1236789:;<

%&ÚÛ'(ÜÝÞßPà«Ûáà

âÇ'(PÁØ$hiã 123�Çäåo

<æçl¨ÀÁPÁ[Âè"�$%&ÚÛ

'(éÚêëìíì~$ îIåïðPâ

�NâÇ'(Nñò'(« !% ó±ôõö

÷ø}ùúû(<æçl¨Hüýþºÿ

![ "#$%H�&ÀÁN 'ÛH()*

í$ ÚÛ'(<æçl¨PÁ�Û]+,

-.oÊj/012«Êj3456H�

&EÉùúñ7'(ÀÁH89[ q:;

<%&ÚÛ'(HéÚl¨PÁùú=I

�>?@$/éÚl¨$'ABå: q�<

æçl¨ÀÁ?C�DEF[

李景辉

=>?@ABCD

GH´�¬QIg $ ! !, "ÝJ<

$% K,L$ M $& N¬QN�O�ÞQL

n + �$PÇ�K,L$\¬QM $& N¬

QN�Q8W@A~ÝÞ,L $')#$ �[

\¬QR�@ASgTÙ´�=H(P«

Ç2UV$ôWÃÇR�ÎÏ¬�>X¥N

¨6YZN[Ô\]$^N?C$^«��

_`aNÞQ�bºa'Nã(P%cgd

e,fH$%UV[

E:FGHIJKL

gçd¬Q"ih�i(-.¬Qk

@$jkl$ Â $! $+"#m;;n$@

A|åïi(û(gçdoW¬Qk@p

�qrÔp�sctu$v[ ÒKwxk

@$vHgçd¬QÔyy4�¬QNz

{´�¬QN |5´�¬Q«¯°´�}

~¬Q� %�$ $j=�M=�mQ��

GW !&&�~�1[ ¬Qk@[Ôyq´

�Nz�´ÉH$^$��sã��H(�

%$ ÎÏ¬Qk@��sÓÿ!��×º

,�BCH¯°��[

本报综合

银行资讯

MNOPQRSTUVW

$! $("$/���� ��Ô�$�

�¦� !&&4 ;������: ã�7�

� ($ �Ô¡ $+&¢�£��w¤o�

��¥$ �ÇW 506 ��¦�oÛ§¨[

U©$!WØ��ªH��¦�$ô´«�

¬®R��¯ªH°±$ �K��;�

sUV�²³´H/�>vE��|5:

H[µµÞ[UV¶Iã !""#;W·Û�

£��v»¸¹H67ÀÁ[

杨长生

基金资讯

担保资讯
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晚报记者 来从严 通讯员 吴华
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易方达基金公司理财顾问 子木
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见习记者 倪子
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基金看市

对于
!""#

年的投资环境!光大保德信红利

基金经理许春茂的看法趋于谨慎" 他认为美国

经济的放缓可能间接影响国内出口部门! 而次

贷问题#美元贬值等问题!均是中国经济发展背

后的暗礁"从内部环境看!宏观经济面临的调控

压力和经济过热形式同样严峻"在此环境下!股

市的收益率将趋于理性!

!""4

年的暴利时代可

能就此告一段落"

具体到行业! 许春茂仍然重点看多金融#地

产#化工和医药!尤其看好目前较受争议的地产板

块" 一些投资主题!诸如奥运#环保#科技创新等!

许春茂认为其中不确定因素较多!只能少量参与"

-./01%2 !"345678

宝盈基金认为!紧缩政策将是
!""#

年主基

调!

!""#

年行业投资重点关注受益于内需增长

的行业"从投资的时段上看!上半年机会重点在

与最终需求相关的下游消费性行业! 一季度后

可关注上游内需型行业#中游装备制造业"宝盈

基金解释! 固定资产投资和通胀的演绎逻辑会

影响政策调控力度和市场预期! 是影响市场不

同时段投资机会的主要因素" 一季度出于对投

资放缓#调控预期强!应配置与居民最终需求相

关的下游消费行业!偏重防御!而一季度后!随

着对投资#信贷公布数据的预期乐观升温!会刺

激上游内需型行业"
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