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次贷是次级按揭贷款的简称! 就是给信用

状况较差!没有收入证明和还款能力证明!其他

负债较重的个人的住房按揭贷款" 相比于给信

用好的人放出的最优利率按揭贷款! 次级按揭

贷款的利率更高#有的达到了年息
$$%

$%

放贷机构为了资金尽早回笼! 于是就把这

些贷款打包发行债券!类似地!次贷的债券利率

也肯定比优贷的债券利率要高" 这样!因为回报

高!这些债券就得到了很多投资机构!包括投资

银行&对冲基金!还有其他基金的青睐"

但是这个回报高有一个很大的前提!就是美

国房价不断上涨! 放贷机构即使收不回贷款!也

可以把抵押的房子收回来!再卖出去也能赚钱"

但在截至
&'#(

年
(

月的两年时间里!美国

联邦储备委员会连续
$)

次提息!将联邦基金利

率从
$%

提升到
!*&!+

"利率大幅攀升加重了购

房者的还贷负担" 而且!自去年第二季度以来!

美国住房市场开始大幅降温" 随着住房价格下

跌! 购房者难以将房屋出售或者通过抵押获得

融资"受此影响!很多次级抵押贷款市场的借款

人无法按期偿还借款! 次级抵押贷款市场危机

开始显现并呈愈演愈烈之势"

伴随着美国次贷危机的出现! 次贷款机构

损失严重!甚至被迫申请破产保护!其中包括美

国第二大次级抵押贷款机构'''新世纪金融公

司" 接下来是买了次贷机构的基金公司市值缩

水"更为严重的是!随着美国次贷危机扩大至其

他金融领域! 银行普遍选择提高贷款利率和减

少贷款数量! 致使全球主要金融市场隐约显出

流动性不足危机"

索罗斯!全球正经历二战后最严重金融危机

投资大鳄索罗斯
,

月
&,

日在接受奥地利

媒体采访时称! 全球正面临着二战以来最严重

的金融危机!美国经济正走向衰退"

格林斯潘!是我的低利率政策助长了

美国房价泡沫

美国联邦储备委员会前主席格林斯潘在去

年
,&

月在(华尔街日报)上撰文表示!美国次级

抵押贷款危机是*迟早要发生的事+!而危机的

真正根源在于全球经济扩张%

他承认他任职期间实施的低利率政策可能助

长了美国房价泡沫% 但他认为!次贷危机的真正根

源在于全球经济扩张! 正是一段时期以来全球经

济前所未有的高速增长导致投资者低估了风险%

在谈到次贷危机的发展前景时! 格林斯潘

指出!只有当新建房屋库存大体出清&房价下跌

势头结束后! 信贷市场才会从目前的危机中恢

复过来%

本版文图除署名外均据新华社等媒体
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走向是,欧美跌引发港股跌!港股跌引发 -股跌
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昨日!沪深股市在前一交易日大跌
!%

的基础上!再度双双出

现超过
)%

的巨大跌幅% 这意味着短短两个交易日中!沪深股指跌

幅均超过
,"%

%

跌声一片中!投资者们心痛!更疑惑是什么原因令中国股市

遭遇-寒流+. 持续了仅仅一年多的牛市!是否会就此发生-逆转+.
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欧美跌引发港股跌!港股跌引发
!

股跌
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-大非+解禁&平安融资圈走了太多钱
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/-大非+,上市公司大股

东股权分置改革前非流通性股$
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预期一波急跌后进入长期调整
8õn>uÅH:;� VÄÅW)ë¾

��¼)ÆmÂMÇ�¢ ��VÈÉÊSTu

ËÌwÍÎ@>uÒÓ%\ÏÏZ_

\@� ÒÓ%ÐÑ\^��@GÒ

sÓÔÔÕV6wtrsp!ÖB×ØuÙ´

:�78·:;ýBC«£)umÚ�¢ _

t[h{û°ÛÜ¿LeI�,u

m&##/ ÝKp!Þß¢ w¢ß�àB{ás)

Áøâuã%2�§äåæ)Áup!ç3

èé�zµ¶staAÏêju¬\ë]^�

�§ìNåæ)ÁçíîÛÜµ|�&##/�å

æ)Áu 0122"ï )+�cwt"ï?GO

ß�3 $$+_

c{6dð�W)mñò¢ uwtÑ)Ö

×>k�&''/ �/ó;Oßôõ�"#�+­

"öì÷ &'')�OÏøù_

ïyñh¿L &''/� -WØÙúûw¢

ß�¤ü�rsp!ýö"#Ù´:uÑ)Ö

×/ó�"#���ÂXþÿÆ¦¬\ë@!

3\:u"X#$×Ód)ÁõH�%�m&

o'NO�j(:ëu)d*+¢ _

�t,-.<Óê­®OªÖ×åæ)

ÁÒÓ¼/012�3�4��åæ)ÁÑ)

Ö×u'#ëôõ¿ $!+q &'+µM� cw

t)Á &''/�uµ|øúå�2O6��5

M_ mwt)ÁàB\ìz( &'') �u>?

6ÿ�zøúå2ÖBO67)Áuo8_ ¢

�3k_

c¿9p:ü;<=Ã>� wtW)à

BO�§¿8·¸;¹º»#¶½¾� z7

C\>¢ä�?ß_m@ª§'ABéstv

àxyu}~�wtrsp!COß)(�D

EFW _ ¢<=k�#¶>Ã�wtÓd)Á�

�GH?ßu_

天啊"股#
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