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基金资基金资讯讯

基金QDII步入0.5元时代
受累于海外市场大跌，公布净值的 5只QDII基

金净值纷纷创下新低，其中，上投摩根亚太优势份额
净值跌破 0.6元，至此，QDII步入 0.5元时代。分析
师指出，受海外市场大幅调整影响，QDII基金未来
的表现不会让人乐观。

数据显示，截至7月15日，上投摩根亚太优势份
额净值为0.596元，华夏全球份额净值为0.704元，嘉
实海外份额净值为 0.607元，南方全球精选份额净值
为0.742元，工银全球份额净值为0.875元。

基金经理认为下半年投资机会增多
基金季报陆续公布，基金经理们在投资报告中

普遍认为，经过上半年的大幅杀跌，A股的估值水平
已经落入到合理区间，未来大幅下跌的可能性已大为
减小。下半年投资机会将有所增加，一些优秀的公司
已具备中长期吸引力。对于三季度的结构性机会，基
金经理普遍选择“自下而上”精选个股的方法。业内人
士认为，随着估值水平的趋于合理，一些优秀上市公司
已经具有较好的投资价值，可以通过从下而上的角度
进行研究和选择，总体上下半年的投资机会有所增加。

基金新增开户创年内新低
中登公司最新数据显示，上周基金新增开户数

仅为1.7万户，再创今年以来新增开户数的新低。相
较此前一周，环比减少了 27.6%。上周上证指数上
涨6.99%，基金新增开户数却跌至年内最低点，仅新
增 17295户。相比之前的最低纪录，又少了近 2000
户。从目前情况来看，基金新增开户数和A股市场
走势显得有些“背道而驰”。在 6月 16日到 27日这
段时间，A股股指大幅下挫，上证综指于6月13日、6
月17日连续失守2900点、2800点大关，与此同时基
金新增开户数却出现了连续两周的反弹。本报综合

后市将如何演绎？基金经理们普遍
认为，经过上半年的大幅杀跌，A股的估
值水平已经落入到合理区间，未来大幅下
跌的可能性已大为减小，一些优秀的上市
公司已具备中长期吸引力。

汇添富优势基金指出，A股市场提前反
映了基本面变坏的预期，部分企业的估值已
具备中长期的吸引力，进一步大幅杀跌的动
能比较有限。随着整体市场估值水平的大幅
度降低，市场将从整体趋势性下跌逐步演变
成下跌收缓，结构性投资机会凸显的格局。

有分析人士表示，尽管基金经理们在
季报中给出了下半年不同的关注主题，但
与能源相关的煤炭、煤化工、新能源等行
业，以及消费品和消费升级概念这两大与
今年影响我国宏观经济的重要因素紧密相
关的行业将是长期关注的重点。

不少基金经理表示，虽然A股估值整
体进入安全区域，但下半年经济增长、通
货膨胀以及企业盈利的不确定性决定了
中期策略将继续偏于谨慎，建议将防御性
品种纳入后市重点关注范围。

下半年咋调整基金投资思路

“谨慎投资”成为主流
后市大跌可能性已经较小，但投资仍需谨慎

各基金公司的二季度报告日前开始进行披露，根据天相投顾和银河证券的统
计数据，二季度 58 家基金公司(浦银安盛未计算在内)的资产净值比一季度减少
5806.94亿元，缩减率为22.28%。基金经理表示，后市大跌可能性已经较小，但投资
仍需谨慎。 晚报记者 来从严/文 吴琳/图

随着股市的大幅下跌，沪深 300的P/
E水平从 2007年静态来看已经下降到 20
倍，从估值挤压的角度看，A股市场的下
跌幅度已经不大了。在估值水平已趋合
理成为共识的背景下，绝大多数基金经理
在季报中表达了部分股票已具备投资价
值的看法。

未来市场可能的下跌风险会出于对
盈利下降的风险释放，而不是估值。博
时增长基金经理杨锐在肯定当前市场
估值合理的同时指出这一点。因此，市
场仍有下跌风险，而最终决定下半年调
整是否继续出现、调整会持续多久的，

是企业盈利预期和宏观经济趋势。从
已发布的二季报中可以发现，这一看法
已经成为主流。

工银瑞信稳健成长基金经理杨建
勋和温震宇表示，从目前的情况分析，
全球和国内宏观经济仍面临很多的不
确定性，年度内经济面临减速已是不
争的事实，在此背景下，上市公司盈利
增速放缓也在情理之中。杨锐认为，
在目前的宏观政策背景下，我国宏观
经济必然减速，相应的，作为宏观经济
的晴雨表的证券市场，也会维持一个
相对较弱的状态。

防御性品种重点关注

“谨慎投资”成为主流
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今年以来，在股市持续震荡的背景下，
保本型基金因能保证本金安全而开始受到
投资者青睐。

理财专家说，当前，对于注重本金安全
的低风险投资者和以部分资金参与股票
市场的稳健投资者，配置一定比例的保
本型基金是一个不错的投资选择；但在
购买保本型基金前，投资者应仔细阅读
基金的招募说明书等相关公告，注意三
个问题。

首先，保本型基金只保“本”而不保盈
利。理财专家说，保本型基金的保本只是

对本金而言，并不保证基金一定盈利，也不
保证最低收益。因此，投资者购买的基金
份额存在着保本到期日仅能收回本金，或
未到保本到期日赎回而发生亏损的可能。
此外，保本型基金对本金的承诺保本比例
可以有高有低，即保本型基金的保本比例
可以低于本金，如保证本金的９０％，也可
以等于本金或高于本金。

其次，保本型基金对本金的保证有一
个“保本期限”。理财专家说，保本型基金
是指在一定投资期限内（如３年或５年），
对投资者所投资的本金提供１００％或者

更高保证的基金。因此，投资者在保本到
期日，一般可以收回本金；如果基金运作成
功，投资者还有可能得到额外收益。

最后，保本型基金提前赎回难保本。
理财专家说，保本型基金的保本保障是对
于持有基金到期的投资者而言的，而对
于那些未到期就提前赎回的投资者，
他们只能按照当时的基金净值来赎回
手中所持有的基金份额。因此，保本
型基金提前赎回，不但无法保障本金，还
要支付赎回费用。

吴青

箱体震荡中把握波段机会
在奥运来临之际，国家一直倡导社会各界发扬

高度爱国精神，以“稳定”大局为己任。但我们看到，
在国家高喊维护股市稳定、要求基金们讲政治的同
时，我们市场的这些超级大主力们却依旧为着自身
的利益而疯狂地卖着股票。的确，资本市场永远讲
的都是利益而非政治。

市场在经过连续两日的大涨后，昨日出现震荡
盘整。全天走势比较沉闷，以一种磨人的窄幅震荡
来完成了昨日的行情。综观昨日盘面，低价题材股
依旧是市场资金的强烈追捧对象，而近日来表现强
势的蓝筹品种出现了整体休整。量能的明显萎缩也
表明目前观望气氛依旧较浓。沪指最终收报于
2846点，跌15点。从昨日大盘走势来看，全天弱势格
局仍旧明显，除近日来表现始终活跃的上海本地股较
为抢眼外，市场并无更多可赞赏之处。在奥运临近，国
家倡导维稳情况下，市场再次出现大暴跌的可能性较
小，但这并不意味着就可能出现大幅上涨行情，毕竟，
影响股市下跌的众多不利因素依旧存在着。我们的观
点是，在奥运维稳期间，市场选择以一种箱体震荡盘整
来运行的可能性相对较大，所以，我们建议投资者在
控制好仓位的前提下，把握阶段性个股的波段机会，
切忌追高。 信泰证券分析师 张欣
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