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本报讯 据《上海证券报》报道，进退维谷
的“大小非”也许能够为手中的解禁股找到了
一条不为市场诟病的通道——委托券商“市值
管理”。即由券商管理“大小非”手中的股权，
也包括帮助他们管理减持变现所得的资金。

初期提供减持服务
业内人士称，所谓的市值管理业务，从广

义上来说既包括帮助“大小非”持有人管理手
中的股权，也包括帮助他们管理减持变现所得
的资金。“但从目前来看，为‘大小非’持有人提
供减持服务是比较可行的模式。”就是由券商
充当“大小非”减持的中介，为股东寻找合适的
交易对手，撮合两者之间的交易行为。

“另外一种方式，就是由券商自己来扮演
交易对手。”该人士表示。由券商出面来直接
购买“大小非”持有人手中的股权，或与信托公

司合作发行相关的信托产品进行融资。此外，
还有一种比较盛行的方式是“大小非”持有人
将股权质押给券商，再由券商向银行提请贷款
申请支付给持有人。

减少对二级市场冲击
在为券商创造新的利润增长点，推进其完成

战略转型的同时，市值管理业务的开展将在客观
上减轻“大小非”减持对二级市场造成的冲击。

业内人士表示，在“大小非”持有人减持
手中的股权时，由券商充当中介的角色，为
股东寻找合适的交易对手，或者券商自己做
对手，能够使得减持行为基本是在二级市场
外运作，同时不会对总的供求关系产生影
响。即使最终进入二级市场交易，但仍可以
化整为零，并延长买卖期间，减轻对二级市
场的冲击力度。

大小非转投券商市值管理
业内人士分析，此举或许能减轻市场压力

据新华社电 美国证券交易委员会主
席考克斯 24日表示，证交会准备将目前针
对一部分金融机构股票卖空行为的限制措
施扩展至整个证券市场。

考克斯当天在国会众议院金融服务委
员会听证会上说，证交会已经开始制订有
关限制对所有股票卖空行为的规则，他将
很快能提出一份这方面的提案。

为防止部分投资机构利用卖空机制操
纵股价，美国证交会已出台了紧急措施，限
制投资者卖空包括几大银行和两大房贷机
构在内的19家金融机构的股票。紧急措施
于7月21日生效，有效期最长为30天。

这项规定主要针对的是“裸卖空”行
为。所谓“裸卖空”，是指投资者没有借入
股票而直接在市场上卖出根本不存在的股
票，在股价进一步下跌时再买回股票获得
利润的投资手法。这种做法有可能导致股
市加速下跌。

美国银行家协会要求证交会延长该措
施，并扩大保护名单。一些不在保护名单
上的银行说，该措施使它们更易成为卖空
交易商的目标。

美国证交会
准备限制所有股票卖空

本报讯 本周A股市场大涨小回，最终上
证综指全周累计上涨3.12%，并创出近六周以
来的收市新高。

截至本周五收盘，上证综指报2865.10点，
全周累计上涨3.12%；深证成指报9923.16点，
全周累计上涨3.49%。从个股表现来看，本周
共有1401只个股累计上涨，另外有120只个股
累计下跌。

扣除股改复牌及新上市个股，本周两市前六
大涨幅个股包括：海星科技涨42.20%、棱光实业
涨 39.96%、中水渔业涨 37.55%、绿景地产涨
29.38%、东方热电涨 28.43%、滨江集团涨
28.40%。

本周两市前六大跌幅个股包括：S*ST兰
光跌8.87%、金牛能源跌7.26%、远望谷跌7%、
新安股份跌6.95%、四川圣达跌5.98%、德美化
工跌5.96%。

恒指创近十三周最大周涨幅
本报讯 国际原油价格持续大跌、美股市

场强劲反弹，推动本周港股市场应声而起，周
初恒生指数一度创出近五周以来的收市新高，
并曾收复23000点大关；虽然周五大幅回落，但
全周累计涨幅仍高达866.52点，创近十三周以
来的最大周涨幅。不过，分析师认为，近期港
股市场的升势仅属于超跌反弹，投资者应提防
后市再度回落的风险。

截至本周五，恒生指数收市报 22740.71
点，全周累计上涨866.52点或3.96%；红筹指数
收市报 4741.12 点，全周累计上涨 57.79 点或
1.23%。本周港股市场日均成交672亿港元，较
上周614亿港元的水平放大近一成。

本报综合报道

□相关新闻 券商集合理财产品
上半年浮亏三成

据新华社电 国金证券研究所最新研
究报告显示，上半年 10余只非限定性券商
集合理财产品平均“浮亏”29.5%，其中 6月
的平均收益亏损幅度约为13.8%。

报告显示，在上证综指上半年累计下
跌49.6%的同时，非限定类券商集合理财产
品收益也遭遇了大幅缩水，出现约三成的
负收益情况，依然是跑赢了大盘。

据国金证券的每月统计显示，今年6月
份 11只该类产品平均收益为负的 13.8%，
创下了今年以来的最大单月浮亏纪录，其
中甚至有产品在 6月亏损逾 19%。上半年
整体表现最好的产品浮亏18.8%，表现最差
的产品浮亏约36.3%。

下周20家公司7.5亿股解禁

本报讯 据统计，下周，二级市场将共有
20家上市公司的限售股解禁，解禁数量为7.5亿
股。按最新收盘价计算，下周的解禁市值达到52.4
亿元，解禁类型仍以股权分置限售股份为主。

根据统计，7月 28日至 8月 1日，两市有豫
能控股、万业企业、东方通信、深深宝A、中航精
机、永新股份、中科英华、中油化建、上海普天、
长丰汽车、吉林制药、哈高科、盘江股份、永生数
据、紫江企业、思达高科、长源电力、荣华实业、
新疆城建和彩虹股份，共20家上市公司的限售
股解冻。从解禁家数看，较上周的24家公司环
比减少了两成。

□相关新闻

7月21日
基金二季报披露完毕，362只基金二季

度亏损 4138.84亿元（含QDII基金），可比的
股票仓位下降至70.54%。二季度末，基金股
票投资市值占A股流通市值的 21.6%，较一
季度末下降1.6个百分点。

7月22日
中国证监会宣布，从即日起，“大小非”

减持情况将在每月上旬定期于中国证券登
记结算公司网站进行披露。

7月23日
吴敬琏认为，现在股市出现问题，政府

救市是应该的。
7月24日

上半年新增股票账户 926万户，与去年
同比减半。

7月25日
从已经披露年报的部分上市公司半年

报观察，上市公司经营现金吃紧。


