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理论上来看，基金的表现只能通过相对表
现来做评判。最主要的比较方法是：分组比较
法和基准比较法。

分组比较是根据资产配置的不同、风格的
不同、投资区域的不同等，将具有可比性的相
似基金放在一起进行业绩的相对比较，这种比
较要比不分组的比较更具有意义。通过恰当
的分组，可以消除类型差异等其他因素，更好
地区分基金经理投资技巧的高低。譬如，同样
是股票型基金，成长性基金与价值性基金因为
投资风格不同，面对股市周期性波动的影响也
是不同的，因此不能把两者放在一组比较。

基准比较法是给被评价的基金定义一个
基准，这个基准是一个可投资的、未经管理的、
与要评价的基金风格相同的投资组合。这个

基金是一个市场指数，或是一个风格指数、一
个复合指数。

不过这两种比较方法都不是完美无缺的。
分组比较法的问题是，这个方法的假设前提是和
同组基金的风险水平是相同的，但实际上同组基
金间的风险水平可能差异很大，要做到“公平分
组”很困难，比较的有效性容易受到质疑。

基准比较法在实际应用中也有问题。因
为作为基准的指数是不包含现金的，但基金需
要应付一定的赎回比例，不可能全额投资。而
且基准中不包含交易成本，但基金在投资中必
然有交易成本。 海通

市郊农信社锻炼团队
9月5日～7日，郑州市郊联社2008年度第

一期拓展训练在河南山地旅训练基地圆满结
束。联社机关全体人员及各信用社（部）领导班
子成员分两批参加，通过磨练意志、完善人格、熔
炼团队，达到激发个人潜能，增进团队向心力、凝
聚力和创造力，塑造良好企业形象之目的。

抵达陆浑水库培训基地后，河南省妇女干
部管理学校王蓓教授为参训人员上了一堂精彩
的社交礼仪课。王教授从握手、递送名片等细节
深入浅出地传授了最为贴近我们日常服务的社
交礼仪知识，精彩的讲解赢得了参训队员阵阵热
烈的掌声。接下来的两天时间,学员们进行了跨
越障碍、CS枪战等军事项目和“领袖风采”、“集
体攀岩”、“风雨人生路”等竞技项目。凸显了学
员之间的相互鼓励、相互支持，使每一位参与的
学员感受到了挑战极限、勇攀高峰所带来的成功
喜悦。每个项目结束后，所有队员都与大家分享
了至深的感悟，增强了自信心，完善了自身形象。

理事长王华身先士卒，以一个普通队员的身
份参加了所有项目。此次训练达到了预期效果，让
人回味无穷、受益匪浅。王华在闭营讲话中高度赞
扬了这次活动，特别强调，所有参训队员要继续发
扬拼搏进取的精神，增强团队意识，把这种精神渗
透到市郊联社的各项工作中，促进市郊联社业务更
好更快的发展。 白皓 刘斌 鲁长在 谢晓华

交通银行推出联名信用卡
9月3日，“交通银行锦江之星信用卡”首发

仪式在上海隆重举行。这是一款专门为广大商
旅人士、自助游家庭和旅行爱好者度身定制的信
用卡。 该信用卡持卡人无需缴纳会员费即可在
遍布全国的锦江之星各门店享受九五折房价折
扣，一次性缴纳158元会员费后，更可享受各店九
折房价折扣、会员电话和网上订房、延迟入住和延
迟退房等。此外，持该卡无论在锦江之星店内或
是在其他商户刷卡消费，还可获得消费积分。积
分累积到一定数额后就可用来兑换锦江之星代金
券，用以抵用锦江之星店内的各项消费，还可以用
积分换取各大航空公司的航空里程，或换领多达
百种的信用卡积分礼品。 田国华

工商银行托管哈佛大学QFII
近日，经中国证券监督管理委员会批准，美

国哈佛大学正式获得合格境外机构投资者（QFII）
资格。这是今年工行获批的第四家QFII托管客
户，也是工行首家捐赠基金类QFII托管客户。截
至目前，工行共有8家客户获批QFII资格，其中5
家已获投资额度，3家尚在等待额度批复。 哈佛
大学拥有349亿美元高等教育捐款，是全美最大
规模的个人捐款之一。 2006年12月，哈佛大学
指定工行为其QFII资产托管银行，并启动申请资
料准备工作。在工行积极协助下，并对其进行多
次评审会前辅导，哈佛大学正式递交QFII相关申
请，并顺利获得QFII资格。 许磊 武建选

9月 9日下午，中国光大银行郑州分行在
金博大商场北广场举行发卡仪式，隆重推出
国内首张赛车概念主题信用卡——方程式赛
车信用卡。此卡针对赛车运动支持者推出各
类赛车相关体验和特惠服务。该行相关负责
人表示，方程式赛车信用卡是中国光大银行
信用卡运动系列产品的扛鼎之作，同时也是
光大银行塑造信用卡品牌，细分客户的又一
力作。

据悉，本次中国光大银行发行的“方程式
赛车信用卡”分为“普卡”和“金卡”两种。卡
面主画面为一辆方程式赛车在跑道上飞驰，
背景是上海国际赛车场莲花型看台，形象展

示了方程式赛车的极致速度和赛车运动的超
凡体验。为配合该卡的推广，从 2008 年 8 月
起，中国光大银行将相继在武汉、广州、郑州、
厦门、宁波、杭州、太原、南京、济南、上海十个
城市举行巡游活动，届时将有顶级赛车与车
迷零距离接触。

记者获知，该卡专为赛车支持者提供了
三大增值体验。独享特权：成功申领中国光
大银行方程式赛车信用卡的持卡人将自动成
为中国光大银行方程式赛车信用卡会员，可
以享受会员异彩纷呈的活动，包括有机会参
与世界顶级赛车手见面会，观看各类赛车赛
事，亲赴上海国际赛车场、天马山赛车场等现

场体验赛车运动的超快感。赛车商户特惠：
持卡人可以在上海国际赛车场特许经营店以
特别折扣刷卡购买商品，随时随地绽放激
情。赛车门票特卖：持卡人可凭卡在光大银
行网上商城以特惠价或分期购买 2008 年 F1
中国大奖赛赛事门票，并享受光大银行不定
期提供的特惠服务。

有银行业内人士表示，近期伴随着北京奥
运会的举行，省会多家银行纷纷傍上体育运
动，推出各类体育系列的银行卡，进行市场细
分，在吸引目标客户群体的同时，还利用体育
运动扩大了品牌知名度和吸引力，是一种多赢
的策略。 晚报记者 来从严 通讯员 李景辉

配置法宝之一：时间上配置
全部用来购买银行理财产品，分两款进

行配置，一种是按时间进行配置，分别购买
期限为 6 个月和 1 年期的产品，等 6 个月的
产品到期时再转买 1 年期的产品，这样每 6
个月就有一笔 5 万元的资金到期以备调度，
增强了资金的灵活性，而且 6 个月后，手中
的产品全部为 1 年期的产品，可以获取相对
较高的收益率。

按照目前半年期产品5.5％收益率和1年
期产品6.3％收益率计算，则一年下来10万元
的平均收益率为 (6.3％＋5.5％/2＋6.3/2)/2=
6.1%。

如果投资者对资金的流动性要求较高，
在股票市场好转时准备投资股票和基金，则
可适当降低产品期限，如分别购买期限为3个

月和6个月的产品，等3个月期产品到期时再
购买6个月期限的产品。

这样，每3个月就有一笔5万元的资金到
期以备调度，而且 3个月后，手中的产品全部
变为 6 个月期的产品，按照 3 个月期 5％和 6
个月期 5.5％的收益率，一年平均收益率为
(5.5％＋5.0％/2＋5.5/2)/2=5.375%。

配置法宝之二：品种上配置
在时间配置的基础上，投资者可以进行

品种的配置，如将其中5万元购买本金相对安
全收益率比较固定的信托贷款类理财产品，
另5万元则用来购买本金安全，收益与市场表
现挂钩产品，以博取相对较高的收益率。

目前，全球股市经过将近 1 年时间的下
跌，已经处于相对低位，后期如果全球经济复

苏，市场反弹的空间也较大，此时如果选择期

限较长的挂钩股指的产品，后期就可能获取

较高的收益率。

此外，投资者也可在购买一款银行理财

产品的同时，配置一些其他的投资门槛不高

的产品。如购买6万元的银行理财产品，另外

4万元购买短期的货币市场基金，或者进行黄

金投资等。

虽然随着美元的反弹和国际油价的下

跌，国际金价后市可能进一步下跌，不过由于

黄金的消费具有一定的季节性，金价的走势

也具有较强季节性，投资者可以投入部分资

金进行短期的波段操作，逢低买入，等春节前

后金价走出季节性行情时再获利抛出，也可

获取较高的收益率。

文兴

金融资讯

方程式赛车信用卡、奥运系列信用卡纷纷推出

银行信用卡傍上体育运动

由于信贷政策的紧
缩，银行推出的信托贷款
类理财产品收益率不断
走高，目前，不少银行推
出的 1 年期理财产品，收
益率已经超过了6％。不
过，由于银行理财产品的
投资门槛一般都在5万元
以上，对于手中闲置仅为
10万元的投资者来说，只
能购买1～2款产品，选择
并不多。投资者可以根
据自己的投资风格和对
流动性的需求进行不同
的配置。
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顺利实现棉花贷款本息双结零
近期，农发行巩义支行把工作重心转移到

新棉促销还贷上来，以“均衡销售，约期还贷”
为指导原则，做好企业销售工作，克服企业产
生惜售心理，积极与企业分析市场行情，引导
企业抓住市场机遇适时销售。截止7月底共销
售棉花 56074 担，实现销售收入 3126 万元，收
回贷款 3000 万元，收回利息 126 万元，顺利实
现棉花贷款本息双结零目标。 王艳玲


