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私募看盘

一家之言

股指急挫 静观其变
本周全球证券市场可谓哀鸿一片，堪称世

界性股灾。这次由美国次贷引发的金融危机，
目前无论从深度和广度来说，已经远远超过了
1987 年的股灾，而且现在危机仍然继续在全
球蔓延，且有愈演愈烈之势。尽管管理层频出
利好，但仍无法扭转颓势，沪深两市连跌五天，
沪市周跌幅 12.78%，盘中再次跌破 2000点，最
后勉强收在2000点整数关口。

综观盘面，深市已距上次低点6290点仅一
步之遥，如果周末外围股市不出现大幅反弹的
话，不出意外深市下周一将再创新低。尽管沪
市距上次低点 1800点还有 200点，但由于沪市
权重股的护盘，使其指数失真，其实大部分个股
也已经再创新低。面对目前的不确定，投资者
只有静观其变，把不再蒙受损失放在第一位。

屈波

股民学堂（五十五）

在“最大悲观点”投资

密切关注消息面变化

救市牌，管理层还有几张？

大盘走稳需紧盯中石油

股市的辨证法中蕴涵着规律性，
这个规律够我们每个股市中人参悟
一生，能够从中参悟多少市场的玄
机，就能够在系统性风险爆发时幸运
而恐惧地规避多大的风险，就能够在
系统性机遇降临时幸运而贪婪地挖
掘多大的机遇。 一棚

市场的下跌到现在还没有被遏
制住，最大原因可能和广大投资人的
恐惧情绪有关，下跌——恐惧——下
跌——恐惧的循环已经被放大了，市
场参与者的绝望情绪以及对市场信
心的丧失才是当下最大的问题。

华尔街之梦

现在，无论从指数或者个股的基本
面、技术面，都面临相当大的不确定性
或者说风险，这是不争的事实。但我们
不可否认的是，机会往往就在绝望、迷
茫，甚至恐慌中产生。 游子

短期看，大盘仍然有可能继续维
持在一定的箱体间震荡、整理，但市场
中估值体系的紊乱，价值体系的扭曲，
大多数股票被非理性低估的现状，将
会得到改正。大多数股票后市将面临
着重估的机会。 柳暗花明

还记得去年此时的那个梦吗？我们站在接
近6000点的高峰之上，狂想“8848”的财富梦想；

“死了都不卖”，是谁在 6000点歇斯底里地唱？
一年后的此时，你对股市还有没有希望？

我们的股市生活已经进入了“最坏的时
刻”，大盘再度走向 2000 点，巨幅震荡时有发
生；虽然市盈率已经低于当年998点，可刚唱完
业绩增长曲的研究员们又告诉我们说业绩下滑
才刚开始。大洋那边，次贷风暴愈演愈烈，金融
巨头次第掩埋，从美国到亚太，全球股市风声鹤
唳，纷纷破位，长阴相连。

在这个“最坏的时刻”，我们能做些什么？
还是先缅怀一下 3 个月前刚刚去世的邓普顿
吧，大师留下的经典这个时候咀嚼也许可以给
你些许慰藉与希望。

被誉为“全球投资之父”的邓普顿爵士，与
大家崇拜的巴菲特一样，“师出”价值投资鼻祖
格雷厄姆，一度是世界上最富有的人，一生投资
风格可以概括为“在最大悲观点”进行投资。

1939年希特勒入侵波兰，世界大战即将爆
发。邓普顿在萧条与战争的双重恐怖中，借钱
收购价格在1美元以下的104家公司各100股，
其中 34家正处于破产状态，但 4年后这个投资
组合的价值升到了4万美元。二战后，德国、日
本一片废墟，邓普顿成为最早进入的投资人。
1978年，福特公司濒临破产，他大量购进股份。

逆向投资，大师经典，知易行难。逆向投
资，不是孤注一掷的赌博。敢于在“最坏的时
刻”投资，靠的绝不仅仅是勇气，而应该是一种
坚定的信念。 我为股狂

问：6.23 元买
进北海港（000582）
3000 股，后市该如
何操作？

答：北海港昨
天公布了重大资产
重组利好消息，股

价逆势封上涨停，但封单太小，成交也放出近
期天量，建议后市逢高卖掉。

问：我现在想买欧亚集团（600697）,是否可

以？
答：欧亚集团是农业股，也是只典型的庄

股，从技术上看目前正在暴跌，还在下降通道
中运行，建议不要介入。

问：17.95 元买进宝钢股份（600019）1000
股，现在严重被套，是割肉卖掉还是补仓？

答：由于钢材价格回落，钢铁股近段时间
普遍走势不好，你已经高位被套，从目前情况
看宝钢股份后市解套希望不大，只能割肉换股
了。 注册证券分析师 卢培天

十一开市后股指连跌五天，这固然与周边
市场的弱势相关，但起关键作用的还在于沪深
股市自身的内因：过于单一的市场，过于单一的
机构群体，必然造就市场一旦出现单边趋势就
大涨大跌。

鉴于市场目前的状况，管理层当采取果断措
施救市，如扩大汇金公司的入市规模，持有更多数
量更多品种的股票。宣布更多的大企业增持股
票，宣布筹备正式的大规模的平准基金。改变目
前公募基金的垄断制度，许可民营机构组建私墓
基金，使得市场机构的理念多样化，使得机构的操
作主动化和积极化。开设指数期货，让大小非和
长线机构能够锁定成本，让投机机构有入场做多
的积极性，开设创业板市场，让市场具有更多的吸
引性。暂时改变涨跌停板交易制度，涨停10%，跌
停5%；对于中小板股票许可T+0交易制度；暂时
停止股票型基金的基民赎回基金。 花荣

技术上，周五的十字星部分回补了前期的
跳空缺口，而均线系统对大盘形成反制，预计
大盘短期内仍将维持弱势格局，建议投资者谨
慎控制仓位，并密切关注政策面的消息和全球
央行联手降息的效果。 咨询热线60232026
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互动社区互动社区 B05

本周全球股市呈现的恐慌性“崩盘”恐怕
是世界证券史上少有的“景观”，如此大背景
下，中国股市那个本来就很脆弱的“资本神经”
难以独善其身。即便有央行减息、下调存款准
备金率等重大实质性利好出台，也无法改变市
场的下跌之势。

本周A股有许多个股已经先于大盘创出新
低并加速赶底，弱一点的个股居然创出周K线
十连阴的“熊图”，让人看了瞠目结舌。9月 19

日上市的 002273 居然连续 10 跌停，前 8 个还
是巨量封死跌停，换句话说，第一天追进去的
散户这 10 天内最起码亏 80%。这是一个什么
概念？新股的爆炒往往都是用散户的血汗钱
堆积成的。

但本周的大盘暴跌，只是为某些有准备的
人提供了一个千载难逢的买入机会。君不见，
中国石油盘中屡屡被神秘资金大笔拉起？工
商银行、中信证券等指标人气股也屡屡在关键

点位出手护盘？由此看，极有可能主力是在利
用全球的暴跌打压人气，让市场自然地来个二
次探底。成交量上，本周成交量较上周大幅减
少，在可控范围之内。消息面上，对政策有着
重要支持作用的十七届三中全会正在召开，相
信此次会议对后期经济政策的方针有着重要
的督导作用，下周初随着会议的结束，市场也
将有个阶段性的选择。

风再起时


