
很多著名投资专家表示：今年理财，最重
要的事情是“保本”。“可是，说到保本，有很多
客户朋友会反驳：保本不等于保值，战胜不了
CPI。”潘明权认为，保本是保值与增值的前提，
无法保本，休论其他。“在熊市中，我们必须降
低自己的投资预期，少输就是最大的胜利。我
建议投资者不妨考虑这三种理财方式。”

存银行定期是第一种理财方式。他说：
“新一轮降息周期已经来临，存银行定期无
疑成为保本理财的一个理想方式。央行这
次调整利率，即便是一年期存款利率目前

也有 3.87%，比货币市场基金收益高，更比
偏股或股票型基金强。如果市场明年还要
继续降息，那么现在存三年定期也是一个明
智的选择。”

其次就是购买货币市场基金。去年牛市
中备受冷落的货币基金重新回到投资者的视
野中。潘明权说，根据有关数据统计显示，
目前货币基金的收益一年下来在 4%左右。

“货币基金流动性强，大部分货币基金都是
T+2 日到账，是理想的现金替代品。”不过，如
果市场进入降息周期，货币基金的收益也会

相应减少。
此外，买债券也是个不错的选择。随着央

行上周正式宣布降息及调低存款准备金率，中
国进入降息周期正在成为现实，债券的投资价
值将逐步凸显。不过，由于连日暴涨，目前多
只企业债的收益率已经大幅下降，风险正逐渐
加大。而上周降息后，5年期定期存款利率为
5.58%。“因此，我建议投资者多看少动，积极关
注新券发行，逢低买进。或者直接投资一些债
券型基金也是个较好的选择。”潘明权如是说
道。

金融风暴下保本投资为主

“由美次贷危机引发的全球金融危机正在
步步蔓延，而且此次金融危机具有很大的隐蔽
性，所以全球金融危机将在较长一段时间内打
击着全球的信心。”蒋国舞说，欧美股市的走势
直接反映出投资者对金融危机的担心，美股不
稳全球金融市场就很难有好的表现，从美股的
总体趋势可以明显发现，目前美股言底还有些
为时过早。

面对全球金融危机，中国将会有什么样的
表现呢？蒋国舞认为，与西方人的信用消费不
同，中国人比较喜欢高储蓄。此外，中国具备
巨大的外汇储备。“这些不同都决定了中国经

济肯定不像欧美国家那样受到重创。”
他说，深跌过后存在一定的反弹机会，但

国际金融危机的不稳定性及国内大小非问题、
房价问题的负面影响，股指在很长时间内将继
续维持弱势，盘中即使有反弹也很难改变大的
趋势，在上述大背景下，投资者一定要有良好
的心态，成熟的投资理念，方能把握未来的波
浪式反弹行情。从技术面上来看，下降趋势明
显，但由于各项技术指标已处于严重的超卖状
态，已存强烈的反弹要求，但后市成交量决定
了能否反弹及反弹的高度。“国内短线有望继
续反弹，但反弹很难改变大的下降趋势。目前

宜短线波段操作，投资者不要报太大的希
望。”

“我建议高度套牢的投资者可用手中的部
分筹码进行反复的高抛低吸来摊低成本，而空
仓都可择质优品种分批小幅试探性建仓。”蒋
国舞说，投资者一定要树立成熟的投资理念：
不抢底不求顶。“做投资如吃鱼。鱼头与鱼尾
是肉最少的部分，但很多人就想一个不落全部
吞下，结果被鱼头鱼尾刺伤了喉咙，最后你会
总结，要不只吃鱼身不吃头与尾就好了，简单
的例子说明，做投资不要追求完美，能做到次
好就很理想了。”

股市下降趋势未改
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在我上小学的时候，“含辛茹苦”还是个
常用词，后来这个词渐渐从我们日常语境中
消失了。然而，用语的消失并不代表现象的
终结。实际上，一代一代的父母们依然在

“爱与哀愁”之间艰难跋涉。如何兼顾个人
生活与亲子之情，寻求一份“无负担”或至少
是“低负担”之爱，这是每个年轻的中国家庭
将要考虑或正在考虑的问题。

有时候解决办法其实很简单，例如基金
定投就是其中之一。父母可以每月自动以固
定金额投资于基金产品，不仅省时省心，还能
通过长期坚持获得平均成本、平滑短期波动，
最终积少成多、逐步向收益目标迈进。通过
定期的有纪律的投入，投资者可以不必刻意
判断投资时点，并且由于每期投入的资金是

固定的，因此能够自然实现在市场低迷、基金
净值下挫时买入较多份额，而在市场高企、基
金净值上扬时自动减档的投资效果。

定投特别适宜作为孩子成长的资金储
备的另一个原因，在于它能帮父母们实现

“无负担”之爱的愿望。不少销售渠道为基
金定投设置的每月投资起点仅为二、三百
元，家长还可以根据家庭的实际收支情况和
基金产品收益的历史并结合投资目标测算
出每月合适的投资金额，从而实现“爱宝贝”
与家庭经济状况的良好匹配。 子木

近日，由美次贷危机引发的全球金融危机正在步步蔓延。伴随着全球金融危机的威胁，中国政府出台了多种救市
举措。然而，中国A股市场仍以跌势示人。在此背景下，中国股市在国际金融风暴中将如何表现？投资者该如何灵活
调整手中投资产品，做到合理配置资产呢？本期，我们请来自银行、证券行业的专业人士，为投资者讲解当前的理财之
道。 晚报记者 来从严 倪子

虽然国家近期出台了减息、降税等多项举
措，但A股的跌势仍在延续。国内A股市场上
证综指从2007年10月的历史高点6124.04点跌
到当前的 2000点，跌幅达到 67.%，金融“海啸”
的威力进一步显现。“股票、基金大幅缩水，财富
放在哪里才安全呢？”越来越多的人对理财更加
困惑。郜晓莉表示，当前资金理财合理配置资
产是关键。

“资产安全是第一位的，在保值的基础上再
追求资产的增值。现阶段应大幅降低股票型基
金等高风险资产的配置，逐步提高低风险如债
券类理财产品、票据类理财产品的配置，进而有

效控制风险获得合理收益。”郜晓莉说。
股市房市持续低迷，固定收益理财产品成

为目前市民首选。值得提醒的是，该类产品多
为票据类和信贷资产类产品，投资者不能简单
地将其当作银行储蓄存款的替代品，购买前应
仔细阅读产品说明书，了解产品投资方向及产
品的风险评级后有选择地进行购买。她说：“在
理财产品的期限选择上，应根据自己未来资金
的安排选择不同期限的产品。降息背景下，长
期不用的资金应选择一年期以上理财产品，短
期资金可选择票据类理财产品或货币市场基
金。”

目前在降息的背景下，由于利率与债券收
益呈反向关系，央行降息后债券类产品风头劲
升。再加上股市震荡，大批资金拥入债市，债券
市场将成为稳健型理财产品的主要阵地。特别
是在弱市格局中，纯债券基金和债券型理财产
品势必会成为理财市场的热点。

郜晓莉特别提醒说，黄金是动荡环境的保
值工具。就短期走势来看黄金价格的震荡不
可避免，但长期向好的走势仍可期。“投资者
可以选择合适的购买时机，将家庭资产的
10%～15%用于进行黄金资产的配置是规避金
融市场发生动荡风险的较好选择。”

债券市场近期受到越来越多投资者的
关注，不少个人投资者购买了债券基金、国
债、企业债等品种。那么债券利率容易受到
哪些因素影响？

第一，借贷资金市场利率水平。当市场
利率较高时，债券的票面利率也会相应较
高。市场利率较低时，债券的票面利率也会
相应较低。

第二，债券发行人的资信。如果发行人
资信状况好，债券信用等级高，投资者相对
承受的风险小，所以债券的票面利率可以定
的比其他条件相同的债券低一些；如果债券
发行人的资信状况差，债券信用等级低，债
券利率就需要定的高一些。此时的利率差

异反映的是信用风险的大小。
第三，债券期限。一般来说，期限较长

的债券流动性差，风险相对较大，票面利率
会高于期限较短的债券。不过，因为债券的
利率受多个因素作用，也有短期债券票面利
率高过长期债券票面利率的情形出现。

第四，附加条款。很多时候，债券附有
一定的选择权，有的债券投资者可以在到期
前卖回给发行人；有的债券附有将债券转换
成发行公司普通股股票的选择权，也就是通
常所说的可转债。如果这种选择权对发行
人有利，债券票面利率会相对其他债券高；
如果选择权对投资者有利，利率会比其他债
券低一些。 海通

债券利率受到哪些因素影响 轻松养儿
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