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沪指一年跌了69%
今年，无疑是股民最痛苦的一年。

从 1月 2日，沪综指以 5265点开盘，到 1
月14日，最高曾经见到5522点。然而，
此后的行情就完全让股民们大跌眼镜，
沪综指连破 5000 点、4000 点、3000 点、
2000 点大关，10 月 28 日最低见到了
1664.93点。如果从今年年初开盘价算
起，整整下跌了68%。如果以昨天的收
盘价 1874.80 计算，沪综指今年也跌了
64.37%。当然如果从去年10月16日的
最高点6124点算起，沪综指到昨天的收
盘价，跌幅更是高达69%。

4万亿经济方案惊醒股市 沪深两市分别涨了7.27%和6.50%
久违暴涨，股民不相信自己的眼睛

是反弹还是真的反转，业内仍存有分歧

受国家4万亿经济方案出
台影响，昨日，我国 A 股市场
终于扬起了“牛头”，在钢铁、
建材、金融等六大板块强势反
弹的带动下，迎来了久违的

“红色星期一”，沪综指成功收
复 1800 点大关，报收 1874.80
点 ，大 涨 127.09 点 ，涨 幅
7.27%，成交 589.4 亿元；深成
指报 6127.12 点，涨 374.03 点，
涨幅 6.50%，成交 222.1 亿元。
两市涨停个股达到 200 多只，
只 有 10 余 只 个 股 下 跌 。 但
是，昨天的上涨究竟是反弹还
是真正的反转，业内存在不小
的分歧。
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5 日，国务院召开常务会议，研究部署
进一步扩大内需促进经济平稳较快增长的
措施。

会议确定了当前进一步扩大内需、促
进经济增长的十项措施。初步匡算，实施

上述工程建设，到 2010 年底约需投资 4 万
亿元。为加快建设进度，会议决定，今年四
季度先增加安排中央投资 1000亿元，明年
灾后重建基金提前安排200亿元，带动地方
和社会投资，总规模达到4000亿元。

东京股市日经股
指反弹5.81％

受日元相对走软、中国出台扩大内
需措施及其他利好因素影响，日本东京
股市10日大幅反弹。

日经 225 指数收报 9081.43 点，全
天上涨 498.43 点，涨幅 5.81%。涵盖范
围更广的东证一部（Topix）指数全天上
涨 37.65 点 ，至 916.65 点 ，涨 幅 为
4.28%。

大和证券专家称，东京股市的上
升，反映了市场投资者对中国经济刺
激计划的期待，中国和其他国家相关
措施的出台，成为了推升东京股市的重
要原因。

与此同时，香港恒生指数10日收市
报 14745 点，升 501 点。澳洲股市收高
1.4%，韩国股市收高近1.6%。

金证投资顾问分析认为，在全球金融危机
的影响下，股市的下跌是在反映实体经济下滑
的问题，管理层出台刺激经济扩大内需的十项
措施，这种做法在上世纪30年代的萧条中有过
一次良好的借鉴：当时，美国大规模修建公共建
设项目，而换来的是美国经济的快速复苏。无
疑，及时果断的政策措施，将有助于经济的平
稳增长,也有助于资本市场的复苏。

而从昨天市场走势来看，从各方面考

虑，A股是调整最充分的一个市场，市场估值
水平正处于历史低谷，虽然对业绩下滑的担
忧没有明显缓解，但通过国家的积极财政政
策和稳健的货币政策，将有助于业绩的提升。
对于大小非的担忧，积极的财政政策和适度宽
松的货币政策会在一定程度上改善大小非的
财务状况，加上短期股市的财富效应，可以暂
缓一定的抛压的出现。当然，这只是暂时的，这
取决于市场对本轮反弹的高度的预测。
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昨日，受国务院十大措施刺激经济等多重
利好刺激，市场全线升温，建材、机械、钢铁、券
商、银行、能源等板块全线飙涨，中国平安、中国
人寿、石化双雄、中国中铁等八大权重领军冲高，
全市下跌个股仅10余只，200多只个股涨停。

钢铁板块方面，武钢股份涨停，马钢股
份、鞍钢股份、宝钢股份涨幅超 8%，涨停个
股近 20家。建材板块方面，水泥股续写辉

煌，太行水泥、海螺水泥、同力水泥、冀东水
泥等7只水泥股涨停。机械板块方面，中联
重工、三一重工、太原重工、山河智能等多只
个股涨停。金融股方面，中国平安、中国人
寿涨幅超5%，招商银行领涨，交行、建行、工
行、中行涨幅均超6%，浦发银行涨停。券商
股全面飙升，国金证券涨停。能源股方面，
石化双雄联手飞涨，中国神华涨停。
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昨日，信泰证券郑州农业路营业部总经
理时前进认为，现在是入市非常好的机会。
巴菲特说，别人贪婪的时候，自己应当恐惧。别
人恐惧的时候，自己应当贪婪。现在正是别人恐
惧的时候。“我认为，投资的机会来了，只不过是
入市点的问题。”时前进说，现在跌破净资产的
股票，比2005年沪综指跌至998点时还多，是有
一定的投资价值的。“现在买股票，赔了就不要
卖。”时前进说，目前的股市比其他的投资渠道如
黄金、房地产等更具有投资价值。用经济学
的观点，现在的股市就是“资本凹地”。

中投证券郑州伊河路营业部的资深分析
师郭斌认为，昨天的上涨主要是受利好消息
的刺激，再加上大盘最近跌幅过大，也有反弹
的要求。1700点是短期的底部，但是不是中
长期的底部还有待观察。“这次反弹乐观一点，

沪综指有可能反弹至2100点，但是不会太高。”
郭斌认为，国家出台利好措施，其效应需要长期
才能显现出来，短期内是难以显现的。国家此
举，主要也是为了恢复投资者的信心。他说，近
期有些股票可能会更强势一些，如水泥、建材、铁
路等。

国海证券的分析师王安田认为，周一
大盘出现放量上攻，主要原因是十项经济
刺激方案的出台，一般而言，在大盘下跌趋
势中，多数利好只是引发反弹，真正见底是
一个相对漫长的过程，正所谓“顶部三天，
底部百日”，在今年4月降印花税利好时，大
盘反弹维持不足两周，9 月的重磅利好，大
盘反弹只维持了一周。他认为，大盘还有
一个“磨底”的过程，即大盘短线还有反复，
投资者不宜激进追高。

昨日，记者走访了郑州市几家证券营业
部，发现到现场看盘的股民与以往并没有太大
的区别，也没有随着股市的反弹积聚多少人气。

股民小张说：“虽然股票今天涨了，但
是，这到底是反弹，还是真正反转，还不好讲。”
小张说，他在今年2月，以35元价格买下中体产
业，没料到奥运会结束后大跌，现在才3.6元，足
足被套了90%。“你说，按现在的价格就是翻了

一番，也才7元，离我解套还远着呢。”
股民鲁先生说，今年炒股票，套50%以上

的人比比皆是，能够保本就是高手了。在这一
轮下跌之中，强势的反弹也出现过好几次，就
拿“9·19行情”来说，几乎所有的股票都涨停
了，可是结果呢，还不是照样跌了下来，甚至当
天追进去的人若一直持股不动，在这一波下跌
就能赔进去40%，你说厉害不厉害？

受利好刺激200多只个股涨停

利好有助于A股业绩提升

根据国家统计局网站日程安排，10 月
份宏观经济数据将在本周密集亮相，而CPI
指数将于今日公布。由于对 CPI进一步下
滑已形成共识，因此CPI下滑是否能导致央
行进一步降息反而更为引人注目。

就代表通胀水平的CPI数据而言，其进
一步回落几乎是所有学者的共识。综合考
虑到食品价格的回落、全球大宗商品价格

连续挫跌，以及翘尾因素影响的减弱，大部
分机构预测，10月份CPI同比增幅可能会回
落到4.0%～4.4%。

昨日公布的PPI指数的回落同样预示着
CPI的走势。国家统计局公布数据显示，10月
份中国工业品出厂价格(PPI)同比上涨6.6%，
涨幅比上月回落2.5个百分点，其走势从8月
10.1%的高峰和9月9.1%的水平大幅下滑。

国务院4万亿经济方案扩大内需

昨日，来自中国社科院国际金融研究中
心的《建立股票市场稳定基金、维护金融市
场稳定——关于稳定股票市场的政策建
议》，同样令股民们激动不已。

该研究报告建议，政府筹资 6000 亿

元～8000 亿元设立平准基金，以上证指
数 1500 点为目标点位，购买中国石油
等 50 只沪深两市权重股，维护大盘稳
定。据悉，该报告作为“政策建议”已
递交高层。

CPI进一步回落已成共识
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欠违了股市的暴涨，这位欠违了股市的暴涨，这位股民股民揉揉眼睛想把大盘看个清楚。揉揉眼睛想把大盘看个清楚。


