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投基如何“百战不殆”
股市起起落落，个人投资者多数都在追

涨杀跌，结果自然难以取得合理的回报。《孙
子兵法》云“知己知彼，百战不殆”。其实这句
话用在基金投资中也非常合适。

“知己”就是要先弄清楚自己家庭的财务
状况，并对未来家庭收入有合理的预期，能够
据此提出恰当的财务目标。

第一步，分析家庭财务状况。首先，个人
的年龄、是否已婚、有没有孩子、需要赡养几
位老人等是一个家庭的基本情况，然后，盘算
一下是否已经买了房，是否计划买车，还要还
多少贷款，是否有足够的保险。具有这些生
活必需的财产后，您可以考虑做一些投资，在
权益类资产（如股票型基金）和固定收益类资
产（如债券型基金和货币市场基金）中做合理
的配置。

第二步，对家庭未来收入有合理的预
期。每个人都有梦想，或是自己创业或是做
个小白领，每个职业的风险也是不同的，收入
水平不同、收入稳定程度也各不相同，投资者
要先考虑自己所从事职业的前景，未来有多
大的可能会失业，综合考虑收入发展趋势再
决定投资的额度。

最后，确定恰当的财务目标。在解决了
吃穿住用行的问题之后，根据年龄和家庭情
况确定相应的财务目标。一般来说，风险承
受能力较强的中产阶级家庭，可以适当增强
投资组合中权益类资产的比重，比如股票型
基金占得比例高一些；而风险承受能力较弱
的家庭则应当“稳”字当先，尽可能多配置低
风险的理财产品，如货币市场基金和债券型
基金。

“知彼”就是清晰准确地了解不同基金类
型基金的风险水平，并用科学的投资方法对
不同类型做出相应的配置。基金根据投资标
的不同可以分为三大类：股票型基金、债券型
基金和货币市场基金。股票型基金属于权益
类资产，风险水平相对最高，债券型基金和货
币市场基金属于固定收益类资产，收益相对
稳定。 一刀

在目前金融风暴席卷全球的情况下，作
为普通投资者应该如何应对?建行经三路理
财中心的专家针对当前经济环境，提出未来
3~6 个月的“一个中心两个基本点”投资策
略。“一个中心”就是以资产配置为中心；“两
个基本点”就是债券投资基本点与股票投资
基本点相结合。

理财要安心，资产配置是核心。经历了
此轮牛市和熊市的历练，投资者对长期投资
和分散投资的理念有了更深入地理解。试
图预测市场走势是近乎徒劳的，投资者只有
科学运用产品组合，合理规划资产，才能够
规避风险，获取高额回报。获取稳定收益，
债券投资是关键。近期，与股市的不景气形

成对比的是上证国债和企债指数的高收。
中国经济正由“升息控通胀”向“降息保

增长”上转变，而降息对于债券市场是一个
利好。目前投资债券型基金是个不错的选
择，其收益率远高于国债和银行存款，且比
较稳定。

股票波动中，坚持价值投资，获取高额
回报。股市的暴跌让很多投资者心灰意
冷。但理性的投资者应该对中国经济充满
信心，和股市保持黏性。长线投资者可以放
心选购有价值的品种；短线投资者多看少
动，静待市场人气恢复。“一个中心两个基本
点”的投资策略，能够帮助您渡过金融风暴，
迎接下一个景气周期到来。 建银

许多个人投资者对基金经理如何挑选
个股或者债券品种感到好奇。实际上，个股
或单个债券的投资价值判断并不是基金经
理一人独立完成的工作。作为机构投资者，
基金作出投资决策需要建立在更多研究的
基础上。

以股票投资为例，首先需要对行业内上市
公司初步筛选，选出具有研究价值的公司以建
立备选股票池。在股票池的基础上，研究员必
须对上市公司以及其所在行业进行进一步的
分析，确定值得实地调研的公司。在具体进行
公司调研后，分析师须拟定财务模型进行估值
并完成投资报告。所有这些报告最后经部门
讨论等方式通过后，才进入股票池。

对债券研究而言，主要侧重的是债券久
期的判断和券种的选择。研究员通过对宏
观经济及利率走势的判断，对长短期债券、
不同信用等级债券利差的判断，决定债券的
久期策略，然后再依据券种的信用程度、流
动性等指标以及一级、二级市场供需情况等
提出分析报告。

特别提出的是，多数基金公司的研究工
作都需要依靠大量的外部研究报告，主要是
作为卖方的证券公司的研究报告。外部的
研究机构和研究报告为基金公司的研究提
供了基础和平台，基金公司自身的研究重点
在于以实际投资为导向的上市公司投资价
值判断。 海通

随着股指的持续走低，基金净值也在不断
地刷新着新低。中国基金网最新数据显示，截
止到 11月 10日，在全部 351只开放式基金中，
净值低于1元的占到了227只，其中还有6只基
金沦为了3毛基金。

统计显示，截至 10 日，净值排名前 3 位的
基金分别是华安上证180（4.2380）、华夏大盘精

选（4.1840）、上投阿尔法（3.0392）。有6只基金
净值在 2元以上，115只基金净值在 1元以上，
其余净值均在1元以下。

此外，新世纪优选分红（0.3977）、摩根士丹
利基础（0.3972）、海富通股票（0.3920）、国泰沪
深300（0.3700）、天治核心成长（0.3687）、国投瑞
福进取（0.2610）等6只基金净值均在3毛之列。

值得注意的是，6只基金中，只有新世纪基
金有限公司规模较小，旗下有两只开放式基金，其
他公司的规模都较大。像国泰沪深300的管理公
司——国泰基金管理公司旗下就有10只开放式
基金和3只封闭式基金。天治基金管理有限公司
有6只开放式基金，海富通基金管理公司旗下有
10只开放式基金，其中还有一只QDII基金。

随着中银国际证券中国红 1号获批发行，
今年以来券商集合理财产品新发数量达到 15
只，其中，华泰证券、长江证券、中银国际证券
等产品，都是近三个多月相继在股指较低时推
出。 据了解，与公募基金相比，券商集合理财
产品发行审核的速度一直不温不火，不过，在
今年低迷的市道中，集合理财产品发行结果较
为稳定。

在新基金发行显得十分困难的弱市背
景下，券商集合理财产品近期却纷纷选择
在逆市发行。11 月 10 日起发售的中国红 1
号，其投资标的就包括股票、基金、权证、债

券及现金等多种金融工具，权益类品种和
固定收益类品种的投资比例范围设置也较
宽，分别为 0~80%和 10%~90%，为资产配置
策略的灵活运用提供了空间。11 月 3 日起
发行的“长江超越理财３号集合资产管理
计划的投资范围是，股票、封闭式基金、股
票型开放式基金、权证等最低可为零，最高
可达其资产净值的 90%。此前９月，国元
证券推出黄山２号集合理财计划，该产品
主要借助国元证券完善的基金评价分析系
统，经过对基金经理评价分析、基金评级、
业绩归因分析等多项评价分析，精选一流

基金产品进行投资。
理财界人士认为，资产配置灵活是券商集

合理财产品的一大优势。由于券商集合理财
产品不受持仓仓位限制，操作上相比基金更为
灵活，因而颇受投资者的青睐。

国都证券的研究报告显示，截至 9 月 19
日，近 20只股票型及混合型券商集合理财
产品的平均仓位在 46%左右，明显低于开
放式基金的仓位，甚至有的股票仓位降至
10%。这使集合理财产品在股市大跌中受
损较小。

晚报记者 来从严

东方稳健回报债基发行
东方基金公司旗下东方稳健回报基金

于 11月 10日起开始发行。该基金坚持稳健
的投资风格。东方稳健回报拟任基金经理
郑军恒表示，在外部需求放缓、国内经济增
速回落的背景下，货币政策由从紧转向全面
放松，为债券市场长期走强奠定了有利的基
础，中长期来看，债市的牛市格局不会改变，
但短期内也存在调整的可能。因此，在固定
收益类投资上，仍需以谨慎投资为主，力求
把握利率波动的重大趋势，合理选择建仓节
奏，适时优化组合期限结构，通过积极操作
提高组合收益水平。

晚报记者 来从严 整理

基金资讯

六成基金跌破1元 6只基金沦为“三毛”

目前投基 莫贪便宜“抄底”
目前的基金中，已

有六成净值跌破 1 元，
其中六只基金还沦为
了3毛基金。基民对此
产生了一些疑问：低净
值的基金现在可以“抄
底”了吗？规模较小的
基 金 是 否 会 遭 遇 清
盘？对此，理财专家提
醒说，在当前阶段下，
基 金 投 资 切 莫 贪“ 便
宜”抄底。

晚报记者 来从严/文
吴琳/图

今年以来发行15只

券商集合理财产品逆市走红
理财动态理财动态

基金曾经是不少普通投资者的首选投资
项目，也确实给投资者带来过可观的收益。但
投资者在现阶段该如何看待基金投资呢？

从股市行情来看，过去几个月，大盘每下
跌 1000点，都有投资者去抄底，结果要么割肉
退出，要么被套得无可奈何。“投资者现在不太

适合过多地投资。原则上还是多看少动，等待
底部真正出现再介入。”某基金公司市场部人
士提醒说。

交通银行郑州分行金融理财师胡瑞花说，
目前买基金要选择合适的品种，不要单看基金
净值高低进行选择。“目前债券型基金是不错的

选择。基金定投也需要坚持。”在当前的金融环
境下，赚多少钱已经不是投资者首先考虑的问
题。如何避开风险，保全资金才是最关键的。

此外，为了避免清盘的风险，投资者要警
惕那些规模小、历史业绩差的基金，不要贪便
宜而买入净值超低的基金。

六成基金跌破1元


