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■一周风云榜

本周刊所有证券、基金、彩票
评论及数据仅供参考，据此入市，
风险自担。

沪综指周K线图 深成指周K线图

年内最大一波行情来临
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沪市涨幅前5名
代码 名称 涨幅(%)

600291 西水股份 52.92
600815 厦工股份 51.71
600290 华仪电气 51.65
600311 荣华实业 51.42
600553 太行水泥 46.67

沪市跌幅前5名
代码 名称 跌幅(%)

600096 云天化 -40.94
600792 *ST马龙 -22.59
600714 ST金瑞 -6.30
600900 长江电力 -0.02
600315 上海家化 2.00

沪市换手率前5名
代码 名称 换手率(%)

600837 海通证券 95.52
600203 福日电子 86.41
600478 科力远 78.72
600973 宝胜股份 78.41
600371 万向德农 73.05

沪市成交金额前5名
代码 名称 总金额(元)

600030 中信证券 183.49亿
601318 中国平安 82.20亿
600000 浦发银行 77.49亿
600036 招商银行 73.56亿
601390 中国中铁 57.00亿

深市涨幅前5名
代码 名称 涨幅(%)

002097 山河智能 51.17
000725 京东方Ａ 48.69
000157 中联重科 47.66
000723 美锦能源 46.68
000528 柳 工 46.47

深市跌幅前5名
代码 名称 跌幅(%)

002053 云南盐化 -40.96
000561 S*ST长岭 -22.55
000856 唐山陶瓷 -10.02
002152 广电运通 -3.69
000569 长城股份 -3.27

深市换手率前5名
代码 名称 换手率(%)

002273 水晶光电 115.44
002272 川润股份 104.49
000049 德赛电池 97.14
000528 柳 工 86.46
000802 北京旅游 86.39

深市成交金额前5名
代码 名称 总金额(元)

000002 万 科Ａ 70.78亿
000629 攀钢钢钒 32.97亿
000001 深发展Ａ 27.47亿
000983 西山煤电 25.48亿
000528 柳 工 24.49亿
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国联信托

减持平高电气股份

B04
自仪股份

后市密切留意

B06
杨百万

是反弹不是反转

众成证券丰产路营业部提供

907.31

巨额投资计划引爆A股 但基金经理仍不乐观
在政府公布四万亿巨额投资计划的刺激

下，A股市场本周迎来强势大涨，上证综指创
下本轮调整的第二大周涨幅，同时也是自
1996年12月实施涨跌停制度以来的第三大周
涨幅，但是在基金经理看来，A股的未来依然
布满荆棘。

继上周微升1.09%后，上证综指本周放量
大涨 13.66%，个股近乎全线上扬。政府周一
公布的总计四万亿的经济刺激计划成为引爆
市场热情的直接导火索。

但基金经理仍不乐观，大部分受访经理
认为明年上市公司盈利负增长。全球知名研

究机构莫尼塔对32位公募基金经理进行了调
查，结果显示，11月受访的公募基金经理的悲
观预期上升严重，仅有 16%的受访者认为明
年还可维持正增长，对盈利增速预测最集中
的区间集中在-10%～0。

与之对应的是，基金经理们的仓位在不
断下降。银河基金的基金仓位监测数据显
示，在重大利好政策出台前一周，基金仍在减
仓，11 月的第一周，基金平均仓位大幅下降
122BP，整体平均仓位降低至 65.51%，是最近
几周以来基金平均仓位下降幅度较大的一
周。

对于政府持续出台的救市政策，基金经
理们的信心也在下降。莫尼塔调查显示，表
示乐观的比例从上个月的 88%大幅下降至
50%，持中性看法的受访者大幅上升为 44%，
甚至有6%的受访者持悲观看法。

但也并非所有的基金经理都感到悲观。
益民基金即认为，政府连续出台拯救经济措
施，有望扭转经济的悲观预期，也有助于避免
企业盈利继续大幅下滑、恶化。宽松的货币
政策将增加市场的流动性，同时伴随着持续
降息，股市的估值水平将得到提升，回归正常
的水平。 全景

可能回探30日均线支撑
从盘面观察，上证指数在接近 2000点整数关口之时抛压明显加重，在连续上涨之

后，大盘也有短线调整的要求，股指周五的活跃走势有博周末降息的意味，无论降息与
否，下周大盘展开短线调整回探 30日均线的可能性较大，尽管市场中长期走势仍可乐
观，但短线风险逐渐增大，连续上涨之后投资者不宜再继续追涨。

反弹步伐仍将继续
近期管理层利好连连，保增长促经济的措施强而有力，这对市场信心增强形成有

力的支持。随着成交量的增大，大盘的弱势得以改观，预计大盘震荡反弹的步伐仍将
继续。操作上，投资者应注意把握大盘节奏，适时调整持仓结构。

机会属于大部分股票
市场前期的非理性下跌是信心严重缺失造成的，只要市场信心得到不断恢复，市

场热点就会不断涌现，机会属于大部分股票，而不是仅仅率先启动的基建类板块，投资
者在热点的把握上应向中线战略性品种倾斜，过分追逐市场短线热点很容易使自己陷
于尴尬的被动。

反弹有望向纵深方向发展
本周大盘高举高打，周K线为放量中阳线，显示出多头力量相当强大。大盘如能有

效站稳30日均线，那么阶段性反弹有望向纵深方向发展，否则将受阻再度展开调整。短
期内2000点～2016点区域具有一定的上档反压，20周均线将是反攻的极限位。中期而
言，大盘在本轮反弹结束之后仍将会继续展开调整，从而以时间换空间，反复震荡构筑
中期底部。

关注60日均线压力
对于下周行情演变，投资者依然需要从政策、成交量能、权重蓝筹板块动向和外围

股市四方面来综合考察，技术上，前两次政策救市大盘都只是触及60日均线无功而返，
因此这一次60日均线2000点上方也是下周技术面需要关注的重点。投资者操作上务
必要密切关注，灵活应对。

开盘5855.08最高6660.43
最低5855.08收盘6660.41
成交1444.64 亿元

开盘1782.31最高1987.26
最低1782.31收盘1986.44
成交3302.20 亿元


