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第一金融·动态 B21

阳光万里行卡是中国光大银行针对经常
乘坐火车出行的中高端乘客发行的，为客户
提供金融服务以及火车站贵宾候车、进出站
服务与专线购票送票服务的银联标准阳光借
记卡。具有专属贵宾礼遇、轻松支付结算、代
客订票服务、卓越金融服务和消费积分回馈
等五大功能，让您一卡在手，出行无忧。实现

“快乐出行新体验 轻松结算好帮手”。
晚报记者 来从严 通讯员 李景辉

伯顿·马尔基尔（Burton G. Malkiel）是一
位力图用浅显易懂的文字向普通投资人介绍
投资基本原则的一位大师。他把投资看作是
人生中不可或缺的一部分，他的“生命周期投
资”提出了投资五原则。

第一，历史证明，风险与收益总是相伴而
生。马尔基尔举例，对1926年~2005年的美国
基本资产类别年均收益率的研究表明，普通股
具 有 高 风 险 指 数（ 收 益 率 年 波 动 率
20.2~32.9%），但仍然以 10.4~12.6%的年均收
益率战胜了低风险指数（3.1~9.2%）的债券类
产品。因此，投资者不要因为短期股市的下跌

就丧失希望，惧怕投资股票或者股票基金。
第二，投资股票和债券的风险取决于持有

资产的期限长短。以华夏回报基金为例，自
2003年 9月 5日成立到今年三季度结束，历时
5年其份额累计净值也从1元增加到3元左右，
年收益率仍然相当可观。

第三，定期定额投资可以降低投资风险。
用马尔基尔的话来鼓励一下定投的投资者，

“最严重的市场恐慌与最病态的投机性暴涨一
样都是没有事实根据的。无论过去前景看来
如何黯淡，到头来情况通常都会更好。”

第四，调整资产类别权重可以降低风险，

还可能提高投资收益。例如 40岁选择了 60%
股票基金和40%债券基金，如果股市大涨使股
票基金的权重增加到70%甚至更多，这个时候
卖出股票基金，买入债券基金，使两者权重比
例重新回到合适自己的情况（60%~40%）。

第五，注意区分对风险所持有的态度和实
际承担风险的能力。每个人对风险的偏好是
不同的，但一定不要把自己对风险态度和自己
能承受多大风险的能力混淆。马尔基尔建议
投资者，在自己不同的年龄段（即不同的挣钱
能力）选择合适的投资品种。 一刀

（风险提示：市场有风险，投资需谨慎）

“作为个人投资者，如果想参与国家 4
万亿的投资计划分享收益的话，还是必
须参与到债券市场的投资。”前段时间，
积极的财政政策和宽松的货币政策出台
后，我国迎来了 4 万亿元内需投资计划的
部署，投资者该如何分享 4 万亿元投资的
收益呢？12 月 6 日下午，中信银行郑州
分行联合中信证券的投资专家，与投资
者探讨了明年的债券市场投资机会。专
家表示，在国家出台的 4 万亿元经济刺激
计划中，绝大部分将通过债权融资，所以
债券会迎来很好的机会。

中信银行郑州分行零售部经理潘明权
说，国家出台的 4 万亿元的经济刺激计划
中，绝大部分将通过债券融资，所以债券会
迎来很好的机会。“估计到2009年中期还有
很大的降息空间。降息空间会导致债券市
场面临较强宏观基本面的支持，因此债券从
宏观来看具有投资价值。今年上证股指从
6100点一度跌到1700点，混合型基金、股票
型基金狂跌50%以上，同期的债券型基金和
货币市场基金净值却增长了 2.5%以上，这
说明是比较良好的一个正收益。”潘明权说，
作为个人投资者如果想参与国家 4 万亿元
的投资计划分享到收益，最好还是参与到债
券市场的投资。

中信证券固定收益部投资总监杨冰说，
从买入持有到期来讲，债券市场的收入是确
定的。但是由于市场利率水平是波动的，所
以债券在不同时候它的价格是波动的。我
们要尽量准确把握这种波动，追求债券的
差价收入。目前长期国债利率还有下降
空间。长期国债的利率目前来讲还有
2.9，历史上的最低点是 2.3，并且有希望在
明年上半年看到十年期国债到 2.3 这样一
个水平。“一个十年期的国债如果收益率
从 2.9 降到 2.3，那么体现在价格方面就会
有一个将近 4%的涨幅，这是长期国债的
一个机会。”

晚报记者 倪子/文 吴琳/图

“根据当前经济形势，债市依然可以继续
重点关注。”近日，嘉实基金公司在郑州举行理
财报告会，嘉实基金社保106组合基金经理徐
晨光、高级产品经理张砚，分别就“政策与股票
市场博弈”和“当前的基金选择”两个主题，同
来自银行、券商的渠道代表进行交流。

徐晨光表示，结合国际国内经济基本面以
及多个角度对市场的分析，中期内Ａ股市场仍
然可能面临一定压力。在基本面因素对Ａ股
市场形成压力的同时，积极的财政和货币政策
对市场将形成一定的支撑。短期内判断市场
将较为振荡。未来6~12个月影响市场的一个
重要变量是政府政策调控经济。而政府经济
政策的核心将是扩大内需保证经济增长。徐
晨光表示，考虑中国经济长期的增长动力仍能

持续，从长期投资出发，目前与底部较为接近
的估值水平将提供一次战略性的投资机会。

股市持续调整以来，很多投资人要求闲置
资金能取得超过一年定存的收益，又想要保留
随时稳妥变现的灵活性。而超短债基金恰好
能满足这类需求。张砚表示，超短债基金具有
本金相对稳妥、高流动性、申赎免费等特点。
同时，超短债基金的风险收益低于普通债券基
金。超短债基金不能投资股票，不申购新股，
也不投资可转债，因而能够规避股市风险，而
很多债券基金在股票市场上也有一定仓位，容
易受到股市的影响。超短债基金主要投资货
币市场工具，在债市上的投资风险也明显小于
普通债券基金。

晚报记者 来从严 倪子

2008年，注定是一个不平凡的年度。我
们一起享受了奥运的激情，也要一起承受寒
冬的无情。在金融危机的狂潮下，河南兴邦
投资担保有限公司始终支持河南中小企业，
为实现河南经济大发展、大跨越作出努力。

丁女士在郑州经营一家餐厅，近日她接
到了一个国有企业的工作餐订单，可是对方
单位开出的条件却是次月结算。这可为难
了丁女士，餐厅刚刚装修过，哪还有那么多
的流动资金呢？可是工作餐的订单也太诱
人，本来经济危机，餐厅的生意就不景气，怎
么办？经人介绍，丁女士来到了兴邦担保公

司。看完丁女士带来的餐厅经营报表等资
料，业务经理小周即刻决定与丁女士一起到
实地了解情况，随后在贷审会上如实汇报了
丁女士的特殊情况。在通过审批后，经过签
约、公证、抵押登记等手续，仅用了三个小时
时间丁女士就办理完结了所有担保贷款手
续，使得丁女士于当日取得了急需的贷款。

金融危机是个恐怖的名字，当它不期而
来的时候，如同一股寒流突袭到企业的神
经，认清现状，寻求帮助才能适时突围。河
南兴邦投资担保有限公司，中小企业的融资
专家。 黄伟杰

客户姚女士从2002年开始用闲置资金理
财，先后尝试了股票、国债、信托、基金等多种
理财方式，其间有赚有赔，安全稳定与高回报
不能两全。2007 年，她发现了一种新的理财
方式——豫商担保理财。经考察后开始合
作，并逐渐将她的理财资金都转移到豫商担
保理财上，其原因就是豫商担保理财具有安
全稳定、高收益的特性。

“豫商担保理财”是由河南豫商投资担保
有限公司推出的一种稳定收益性理财产品，主
要指个人将闲置资金借贷给经过豫商担保严格
考察、审核，以房产、汽车或其他资产做抵（质）
押，具备较强还款能力的郑州市区的借款人。豫

商担保对借款人资金使用及回收情况全程监控
并提供全程担保，投资人获得安全、较高收益的
一种新型理财方式。具有以下几个特点：

1.稳定收益：豫商担保理财的年稳定收益
率为 10.8%~14.4%。借贷双方一经签约、放
款，投资人每月即可获得稳定收益。

2.方便灵活：理财金额一般为 5 万元起，
理财期限为1年以内，由客户自由选择。

3.安全放心：整个理财过程合法规范，豫
商担保公司为借贷双方提供标准化中介、担
保和信用管理服务。采取抵押、担保、公证三
重保障和三天代偿等措施，确保投资客户本
金安全、收益稳定。 冯庆习

与中小企业
一起走过这个冬季

资金安全升值的新选择（五）

目前估值水平提供一次战略性投资机会

精细化服务回馈客户
在由《亚洲银行家》杂志举办的“2008年

度亚太零售金融服务卓越大奖”评选活动中，
中信银行一举荣获“最佳财富管理奖”。这也
是该行连续 3年在亚太地区这一最高级别的
银行评选活动中斩获大奖。

据悉，为实现精准服务，中信银行进一步
优化了客户服务体系，将对客户的关怀落实
到每一个细节上。同时借助数据库系统实现
对目标客户的精准分析，提出更有针对性、建
设性的理财建议，使得客户服务的效率事半
功倍。如对大众客户主要推荐居家金融服
务，可极大方便客户日常的理财与消费生活；
在对客户的消费刷卡情况进行综合分析后，
中信银行为其推荐折扣商户以及刷卡抽奖等
活动，让客户购物更物超所值。

时下，个性化服务已经渗入到银行零售
业务的方方面面。中信银行设计发行了针对
女性客户的“香卡”和个性十足的“晒卡”，就
成为个性化服务的集中体现。

中信“香卡”主要针对都市白领女性客户
发行，四种卡片分别以紫罗兰等四种鲜花为
主画面，配以四种花的花香，以展现女性的四
种特定气质。除了卡面设计独具风格外，“香
卡”倡导“善于理财的女人更美丽”的理念，
推出了“2+2”特色增值服务，办理“香卡”即
送时尚杂志和网银 U 盾，提供免费金融短信
通服务和特惠商家折扣服务。特别要提到
的是中信“香卡”还为女性提供总保额为
25000元的女性健康险和意外入院医疗保险
专属保险套餐。

中信“晒卡”是一张个性十足的借记卡，
中信银行网站为其提供了一个特色操作平
台，客户通过简单的操作，即可将自己或家人
照片随意贴在卡面，自行进行独特的“DIY”设
计。除此之外，中信“晒卡”还推出综合对账
单功能，让家庭财务尽在掌握，而其全面的支
付结算、投资理财等功能，让持卡人在E时代
理财游刃有余。

小可

阳光万里行卡

理财动态


