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股市长期底部正在逐步显现
2009年的资本市场会在一个什么样的点位区间震荡？
房五洲：在经历过 1000 点到 6000 点的疯狂，又承受着从 6000

点到 1600 的泡沫破裂后的痛苦之后，市场近期虽然有所反弹，
但 A 股走势短期内不容乐观。我认为上证指数将会在 1800 到
2600 的区间内震荡。但如果有大的变化发生，超出这个范围也
有可能。

郭垚：对于股市而言，2009年将是疑惑与希望交织并行的一年。
估值比较显示，A股未来将还有底部反复震荡和确认过程。预计A股
的估值区间为 1500~3000点。但总体看自 2009年开始，长期底部正
在逐步显现。未来即使下跌过度，但也将是以更高的潜在超额收益
作为补偿。

灵活选择配置新基金
春节过后新发基金密集入市，对于不同类别的基金产品应当如

何选择？
房五洲：春节过后，新发基金密集入市，确实让人眼花缭乱。投

资者选择时还要考虑资金可投资的时间。建议可投资资金在三到六
月的、风险承受能力最低的选择货币基金，可投资期限在一到两年、
风险承受能力略高的选择债券基金，可投资两年以上、风险承受能力
较强的选择配置型基金或股票型基金。

潘明权：基金投资者在2009年的投资中要保持平稳的投资心态，
避免盲目乐观或者过度悲观。 综合来看，对于债券型基金投资者可
相应降低收益预期，更多关注其平滑组合风险的配置作用。在品种
的选择上可以开始关注受益股票市场回暖的偏债型基金，尤其是具
有建仓优势、轻装上阵的新发或次新债券基金。对于其中管理人经
验丰富、股票债券管理能力均具优势的基金可作为选择重点。对于
货币市场基金，可综合考虑货币基金资产平均利率水平、历史收益及
稳定性、基金规模等因素，建议继续关注华夏、嘉实、博时等公司旗下
基金。

震荡市场更需做好资产配置
2009年的理财投资，在不同类型的理财产品之间，资产应当如何

配置？
郭垚：对于机遇与风险并存的2009年，投资者应该用平和的心态

面对市场，降低收益预期，明确投资目标，在准确把握自身风险承受
度的前提下进行投资。控制风险，依然是 2009 年投资中不变的原
则，对于我们大众投资者来说，可将投资眼光放长远一些，注意将
短、中、长不同期限使用的资金合理安排，配置到不同风险类型的理
财产品中。

房五洲：2009年的理财投资应该以稳为主，谨慎为先。可以多配
置一些低风险的保本型理财产品、货币市场理财产品，慎重选择债券
类产品，长线投资者可以适当配置股票类资产，有投资经验的投资者
可考虑外汇和黄金投资。历史经验表明，危机中入市的资金往往更
有机会受到财富的青睐。

潘明权：在股票投资上，在下一轮牛市到来之前要提前布局，等
待牛市的机会。通常股市的复苏要比经济的复苏出现得早，2009年

在期待中等待是比较合理的策略。最关键的是要重新调整股市的仓
位，我并不建议投资者把股票投资的比重提高到牛市的水平上，但可
已考虑应把股票投资的比重提高到合理的水平上。

银行理财产品仍将稳健增长
2009年，银行理财产品会呈现出什么样的新特点呢？
潘明权：银行理财产品作为投资市场的“风向标”，一直在扮演着

创新的角色。2009 年银行理财产品结构更加多样化。如类固定收
益产品、“类基金”产品、并购贷款融资产品、股权回购信托产品等或
将成为这个市场的新亮点。未来银行理财产品市场，银行将更多地
发挥主动管理的作用。2009 年银行理财产品市场仍将延续稳健增
长态势。

房五洲：2009 年利率整体下调的空间有限，偏债型理财产
品的收益将比 2008 年的产品下降，此类产品的销售将趋于平
缓。 2009 年 A 股市场基于宏观经济的不确定性，市场会有反
复，因此将出现结构性机会，股票型理财产品将会受到逆市入
市资金的追捧，但总体规模有限，相反，保本保息类产品更有可
能受到资金的青睐。

郭垚：受益于经济基本面的下滑和货币政策的放松，2008年债券
市场呈现了牛市的行情，在经历了收益率曲线的大幅下降后，下阶段
债券市场可能会逐渐步入“慢牛”阶段，市场面临的基本面环境也可
能会更加复杂。从目前来看，银行推出的理财产品主要以稳健为前
提，时间上多以短期限，周期灵活为主要特色，供投资者做资产配置
和选择。

保本前提下把握“稳健”原则
针对当前的市场特点，对投资者有什么理财建议？
潘明权：2009年，面对不确定、不明朗的市场，无论是银行产品

的创新，还是投资者选择合适的理财产品，都应关注投资市场的
趋势，把握“稳健”原则，抓住国内外市场不同时期、不同市场的热
点。投资时更加注重保本前提，一切的一切都要建立在理性分析
的基础上。

房五洲：具体到投资建议，建议投资者先要留足日常 3 到 6 个
月的备用资金后才考虑可投资资金，要根据自己对风险的承受能
力由低到高依次在存款、国债、储蓄型保险、保本型理财产品、债
券类、外汇、黄金、股票型理财产品中选择，并设定好止损和止盈，
在结构性行情里把握机会。风险承受能力低的投资者，要少配置
债券、外汇、黄金、股票型基金等风险资产，反之，可以考虑适当比
例的风险资产。

郭垚：这一拨金融海啸席卷全球，全球大多数的投资者都面
临短线套牢的窘境。但既然套牢的原因是来自于短期的股价波
动，而短期的价格波动最终一定会回归到合理水平的话，那么股
价或者价格太大幅偏离基本面的时候，往往都会是很好的赚钱
机会。

处在空头市场的大环境中，一定要保持冷静，特别是定期定额
投资人，除了重新检视目前手中的资产配置适时调整外，更应在
股市低档累积更多的单位数，为下拨景气复苏撒下开花结果的美
丽种子。

牛年伊始，A股市场走出一波振奋人心的“飘红”行情。节后的一轮反弹行情已经吸引了不少
投资者关注的目光。但是，面对变幻的国际国内形势，作为投资者，在2009年究竟应当如何进行
理财投资呢？2009年的理财市场会呈现出什么样的新格局呢？新、老基金究竟应当如何选择
呢？本期，我们特意采访了三位刚刚荣获2008年度郑州金融年度盛典“十大杰出明星理财师”称
号的省会银行界的资深理财师，请他们针对大家在2009年的理财投资进行“支招”。

晚报记者 来从严 倪子

中国银行河南省分行私人银行客
户经理，国际金融理财师（CFP）。荣
获2008年度郑州金融年度盛典“十大
杰出明星理财师”称号。具有经济师、
保险、基金从业资格。金融从业 14
年，先后从事消费信贷、理财等多个岗
位，擅长投资规划、全方位理财规划。

招商银行郑州分行金葵花理财俱
乐部“金牌财富管家”，国际金融理财师
(CFP)。获得注册财务策划师（ChFP）资
格认证。荣获 2008 年度郑州金融年度
盛典“十大杰出明星理财师”称号。专
注于家庭财务策划，通过合理配置资
金，达到资产的保值增值。

中信银行郑州分行零售银行部市
场 营 销 部 经 理 ，国 际 金 融 理 财 师
（CFP）。荣获2008年度郑州金融年度
盛典“十大杰出明星理财师”称号。是

《郑州晚报》等多家媒体理财专家顾问
团成员，精通证券、基金、外汇、保险、
税务等多种金融产品，擅长为客户制
定全方位的综合理财规划。

【 】
郭垚

潘明权
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