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第一金融·活动

节后基金迎来了密集发行，但是新发基金
的种类已经由去年密集发行的债券基金转向了股
票方向基金。国海富兰克林国海成长动力股票型
基金近期正在全国发行，该基金采取了自下而上
精选成长股的投资策略。该基金表示，近期政策
效应维持了较高的市场活跃度，投资机会较为丰
富，在未来一段时间里成长型股票将成为基金投
资新方向。

市场处于大熊市行情后期
据统计，经历了 2008年的大幅下跌后，市

场风险已经得到释放，A股估值也随着指数大幅
下跌，平均市盈率降至约 15.19倍，为历年来市
盈率水平的最低值，并且低于 1994年 7月的
16.43倍、1996年1月的19.93倍以及2005年6月
的17.66倍。就当前的市场环境来看，现在的基
础市场正处于一轮空前大熊市行情的后期。

银河证券高级分析师王群航指出，从长期
角度看，股票市值与国民生产总值（GNP）存在

内在联系。股神巴菲特曾经说过：如果你在股
票总市值占 GNP比例在 70％~80％左右时投
资，你会赚到很多钱；如果你在200％比例时购
买股票，那么你就是在玩火。据统计，2007年
末，中国的GNP比例是190%，到2008年末已降
至62%，目前的水平约为75%。因此，王群航认
为，从这个角度看，A股价格并不算高。

王群航还强调，近两年国海富兰克林基金
公司的权益类产品管理能力排名全市场前 10
位，从当前的市场情况来看，能够把权益类产
品管理能力长期稳定在较高水平的公司并不
多。因此，无论从公司整体实力还是产品设计
本身而言，精选成长股，积极寻找未来成长新
动力的富兰克林国海成长动力股票型基金应
该值得投资者重点关注。

成长型投资恰逢其时
据介绍，富兰克林国海成长动力基金通过

重点投资于兼具内生性增长和外延式扩张两
大特征的积极成长型企业，并辅之以适度的行

业配置。该基金在设计之初就认为，内生性成长
和外延式扩张是企业成长的动力来源。其中内
生性增长来源于企业内部财务资源的积累，一般
是稳定可持续的；外延式扩张是企业采用并购等
资本运作手段，利用外部资源快速成长。

统计显示，截至2月中旬，2009年以来国内
市场有近两成的A股反弹幅度超过了50％，是
市场指数涨幅的一倍至数倍以上，其中中小盘
股票成为“领头羊”，成长特征非常显著。

国海富兰克林基金认为，在这个困难时期，
国内经济增长转型的主要方式就是需要大力发
展新兴高增长行业，成长型股票将有可能主要出
现在这些行业中，并在此过程中享受基于成长之
上的高溢价。由于国内外经济状况低迷、上市公
司业绩风险暴露而使得基础市场行情震荡风险逐
渐加大，政策效应维持了较高的市场活跃度，投资
机会较为丰富，经济层面、政策层面、市场层面以
及国际经验等决定了成长型股票将是未来一段
时间里基金投资的主要方向。 彭晓卉

2009 基金投资有热点
面对“开门红”的2009年，基金市场将

会如何走向呢？让我们来听听基金业内人
士的看法。

混合型基金争胜之年
2008年，A股市场成就了债券基金的王

者地位。谁将在2009年坐上基金市场的王
者宝座？业内人士认为，今年宏观经济的
不确定性将加剧证券市场的波动，具有灵
活配置优势的混合型基金，将可能拔得头
筹。混合型基金的特点在于灵活的资产配
置。近期就有中银行业优选灵活配置等多
只混合型基金发行。此类基金大类资产的
配置比例灵活，有利于基金经理在复杂多
变的市场环境中调整投资比例和类别。

风水转向中小规模基金
2009年风水将转向中小规模偏股基金

时代。根据银河证券统计，截至 2月 16日，
股票型基金中涨幅靠前的以中小规模基金
为多。另据统计，今年成立的次新股票型基
金中回报最好的是仅有 8.26亿规模的上投
摩根中小盘，成立两周净值上涨达到10％。
另一只去年诞生的中小盘基金——易方达
中小盘成立8个月来收益率达到21.46%，证
明该基金在震荡市中具有较强防御能力和
超额收益能力。在振荡行情中,中小规模的
基金产品可能会脱颖而出。

量化投资把握结构性机会
在基金发行面临困难之际，国内基金

业不断推出创新型的基金产品。正在发行
的嘉实量化阿尔法基金成为国内首只“量
化”概念基金。“量化”基金能够规避基金经
理个人情绪对组合的影响，力争取得长期、
持续、稳定的超额收益。在流动性持续释
放及不断出台的经济振兴举措带动下，
2009年A股市场很可能呈现行业热点轮动
频繁、涨跌交错的震荡格局，因此如何把握
结构性机会是2009年投资关键之所在。

晚报记者 来从严

“我很乐意和我的理财师交流，从她身上
不仅可以了解到很多金融知识，还可以领略她
理性、时尚、智慧的一面。”市民李小姐说，自从
有了自己的专业理财师之后，她便和她的“金
融丽人”成为了贴心朋友。“我们的关系已经不
单纯是理财师和客户的关系，更像是亲姐妹。
这也让我更加信任我的理财师，愿意将自己的
家庭资产由她来规划配置。”

正如市民李小姐所说的那样，每一个金融
丽人们都是现代金融企业的形象代言人，她们
身上凝聚着与时俱进的时代气息，她们用女性
特有的方式成就着事业、奉献着社会。

市民王先生昨天给本报发来了一封电子邮
件，他说：“我是一个在郑州工作的外地打工
仔，每月工资不高，手头积蓄不是很充裕。请
问没多少钱的我也可以理财吗？我应该注意
什么？”随即，记者帮他连线了省会某股份制银
行的一位女性理财师。

她提醒投资者：“每个人都应该管理好影响
自己一生的财务，这也是对自己负责任的表现。
首先要树立正确的理财观念，这比选择哪种投资
渠道更重要。一个合格的投资者最起码要过好

‘三道坎’——培养良好的理财习惯、制定合理的
理财目标、保持健康的理财心态。”

金融丽人教你理财
为了展现金融行业女性理财师的风范，让她们以最具亲和力的形象普及金融知识和观念，本期开始，本报

推出“金融丽人秀”系列活动。省会最优秀的理财达人们将一一闪亮登场，和投资者一起交流投资心得，让她
们用如沐春风般的话语，将健康、理性的投资观念深植于普通老百姓的心中。 晚报记者 倪子

如果你在理财中也存在疑问，如果你也想
和金融丽人们探讨理财问题，可以拨打本报理
财专线 67655029，或发送邮件至 zzwbjr@
163.com。我们将在第一时间为你连线理财
达人，请她们为你答疑解惑。

成长型股票成基金投资新方向
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