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今年投资宜注重防御性
2009 年的经济趋势是怎么样的呢？对

于今年的经济形势，各类专家做了很多分
析，但总体让人感觉因素复杂，不确定性很
大。在这样的大背景下，A 股市场短期内产
生趋势性上涨是不太现实的。2008 年的资
本市场给普通百姓上了一堂生动的投资风
险大课，使得普通百姓能够深刻地认识到投
资理财收益、风险之间的关系，真正体会到
投资理财也是“尺有所短，寸有所长”。也正
因为如此，投资者开始倾向于选择更加安
全、稳健的产品。以前打新股是安全稳定收
益，2009 年最有可能是打“新债”了，证监会
已经批准的过千亿的公司债，有可能成为

“熊市的盛宴”。
2009年无论是哪一种风格的投资者，今年

都要注意投资的防御性，别做太大的冒险，让
钱在比较安全的基础上再去增值。其中有两
点需要注意。第一点选择的投资品种和工具
一定要有比较好的流动性，这样投资者对投资
产品不太看好的时候可以退出。第二，在各种

投资工具的选择上，更应该倾向于选择波动比
较小、风险比较低的品种，比如说债券类产品
等低风险品种。

据悉，由广发银行代理销售，于 3 月 16
日首发的“安心回报”正是一款非常稳健
的理财产品，可谓是稳健型投资者的最佳
选择。

“安心回报”实现稳定收益
现在大家都知道国债、央票这些无信用风

险债的收益率都很低，且国债提前支取，利率
将不能按其票面利率支付，和定期存款相比都
比较低，债券品种里现在就是公司债、企业债
收益率较高。“安心回报”正是由第一创业证券
精心打造的一款以高信用等级公司债为主要

投资对象的限定型资产管理计划。这款产品
主要就是投资信用级别高的公司债，比如说钢
铁集团、电力集团发行的债券。今年还会有中
石油、中石化、中电信、大秦铁路等很多大企业
集团发行债券，该产品主要就是在这些品种里
做组合，由专家团队帮您做一个动态的精选债
券包组合。如果股市好的话还可以用10%的资
金申购新股，那样收益率就更高了。和其他同
类产品相比，“安心回报”不会主动配置股票和
股票基金的配置，产品收益主要来自打新债收
入及组合配置高信用等级的国债、公司债、企
业债到期获得稳定的派息收入，投资者再也不
用整天让心跳与K线共舞。

该产品预期收益率为3%~6%，投资期限为
3年，每 3个月开放一次，每次开放3个工作日。
可以提前赎回，流动性较好。为真诚回报客户，
在符合有关收益分配前提下，季季分红，且分红
总金额不少于当期已弥补亏损后计划净收益的
90%。“安心回报”产品设计者拥有专业的投资团
队和丰富的投资经验，完全可以让投资者实现稳
稳当当投资，实实在在收益。

把握大趋势 投资更稳健
广发银行“安心回报”稳健投资，预期收益率为3%~6%

长期投资 当下播种正当时
理财提醒：保本前提下，还要做好资产配置

经历了2008年由金融危机引起的全球经济危机的阴霾后，很多投资者在2008年的投资都大幅缩
水。“2009年的市场会有怎样的变化，今年怎样理财更适合呢？”如何选择正确的理财方法，怎样保证资
产不缩水成为很多投资者最为关心的问题。为此，我们专门采访了交通银行河南省分行个人财富中
心理财经理陈钧。 晚报记者 倪子

投资界有句很朴实
的名言：千万不要和趋
势作对，要做趋势的朋
友。是的，看看 2008 年
的全球金融市场，凡是
和趋势作对的都已经奄
奄一息。2009年投资者
需要及时总结2008年的
经验教训，在 2009 年市
场中把握大趋势，形成
更稳健的投资策略。

晚报记者 倪子/文
吴琳/图

“首先，我认为今年理财方式应以‘稳’为
主。在全球经济受挫产生严重衰退的形势下，
中国经济也显然难以一枝独秀。2009 年将是
中国经济困难的一年，GDP 增速将出现较大
回落。在这种形势下，资本市场、大宗商品市
场很难在短期内好转。因此，今年在投资方
式的选择上，应先以保本为主，然后根据自已
的现金流进行合理的搭配。既要保证短期流
动性需要,又要有长期稳健的收益。”陈钧说，

在理财产品的选择上，存款、银行 7 天、1 个月
期、3 个月期产品，以及货币基金等都是很好
的短期理财工具。另外，债券类产品，如国
债、债券型基金、信托产品等这些以“稳健”
著称的投资品，在经历了从去年 9 月份以来
的降息所受的影响后，收益率虽然也有大幅
下降，但其年化收益相较于同期银行存款，也
要高出许多，可以作为投资者中长期的资产
配置。

“除此之外，基金定投、万能险和分红险也
可以作为投资者长期稳健投资的选择。”陈钧说，
在定投基金的选择中，股票型和指数型基金应是
首选。虽然单看这两种类型的基金都属于风险很
大的品种，但时间是风险最好的稀释剂。“根据以
往基金定投历史数据显示，定投10年以上，收益
率为负的概率几乎为零，其平均年收益率约为8%
左右。而且，每月定投积少成多，也能培养出投资
者良好的储蓄习惯。”

投资理财重在资产配置

除了投资基金、理财产品等，投资者也不
应该忽视保险类产品。例如，万能险和分红险
因其投资方向的稳定性，因此也能产生一个比
较稳定的收益。陈均说，央行的连续降息使
此类险的收益产生了一定下滑，但月结算利
率仍然高于相应的定期存款利率。“相对于万
能险来说，分红险由于受影响的是浮动收益

部分，而固定收益还是有保障的。因此，分红
险尤其是期缴型分红险将是今年寿险市场的
主角。”另外，保险产品具有的保障功能也是
其它理财产品所不能比拟的。

“在此，我需要提醒投资者，现在正是投资
者布局长期投资的良好时机。”陈钧分析说，对
于资本市场而言，虽然当前市场震荡剧烈，

但如果投资者对中国经济的中长期前景有
信心，那么现在正是投资者布局长期投资的
良好时机，选择一些具有成长性的股票和股
票型基金是积极投资者良好的选择。在股
票型基金的选择上，近期发行的新基金因其
建仓成本低在未来会产生比老基金更好的
收益。

期缴型分红险值得注意

问题一：市民刘先生说：他在 2007 年 4 月
份，投资10万元购买了上投阿尔法、博时主题、
长城久泰等多只基金。2008年，又陆续买进一
些基金。目前整体情况是亏损约40%左右。今
天春节过后，看到不断有新基金发行，不知道
是否应当继续购买基金？如果继续购买，是选
择新基金还是选择老基金？

专家建议：应当继续购买。如果继续购
买，首先的问题不是买老买新的问题，而是需
要对手上的基金做个整理，减少持有的数量,配
置不同的品种，然后再追加投资。如果就市场
背景而言，倾向于选择新基金、指数基金和中
小盘基金。

问题二：市民苏小姐说：她和丈夫都是工
薪阶段，目前家庭月收入在5000元左右。除去
各项开支，月余在1500元左右。孩子今年1岁
了，想通过基金定投的方式为孩子准备一笔上

大学的费用。假如孩子18年后上大学需要准
备20万元，想请问下理财专家，孩子的定投应
当如何操作？

专家建议：可设定年收益 8%的中等风险
定投，按月投入，其中三年一个循环，适时
调整。

问题三：市民王先生说，他今年刚退休，每
月有固定的退休费用。目前手中约有一笔15
万元的资金。以前一直购买的是国债，最近国
债到期后没有继续购买。最近有人向他推介
了银行理财产品，说收益比国债要高。想请问
一下理财专家，这笔资金应当如何投资较好？

专家建议：首先纠正一个概念，是部分
银行理财产品的收益可能比国债高。王先
生可以选择保本保息的理财产品，同时还
建议选择保本型基金，分享国内经济的高
速增长。

有问必答

中行促优秀企业战略重组
3月15日，中国银行河南省分行率先与河

南省产权交易中心签署全面战略合作协议。
根据战略合作协议，中行将为在河南省

产权交易中心实施并购重组、增资扩股、挂牌
培育等活动的省内优质企业，提供股权融资
在内的全方位金融服务，并提供100亿贷款额
度，用于支持在交通运输、能源、钢铁、基础设
施建设、生态环境建设、高技术产业化建设和
产业技术进步等方面符合条件的省内优质企
业，支持有实力的大型企业集团跨地区、跨行
业的兼并重组、海外并购。 熊承义

中信银行获品牌价值百强
日前，英国《银行家》杂志发布了“世界

银行品牌 500 强”排名，中信银行品牌以
10.43 亿美元排在第 99 位，首次入榜即跨入
100 强行列。中信银行首次进入“世界银行
品牌500强”排名即位列百强，一方面是由于
中信银行成功在上海、香港两地上市所带来
的品牌价值的极大提高及不断取得优异的
经营业绩。另一方面也是因为近年来中信
银行不断加强品牌塑造与成功进行品牌推
广，受到国际金融权威媒体的极大关注。这
显示出中信银行在世界银行排名中的竞争
实力。 尹政

汇丰银行2009年将继续扩展
汇丰中国 2008 年除税前利润增长

85.2%，达 21.91 亿元人民币，营业收入增长
44.5%，达 53.52 亿元人民币。据悉，2008 年
全年汇丰新增 18 个网点，包括 2 间分行（设
立于郑州和宁波）和16间支行。服务网点由
2008 年初的 61 间增至年底的 79 间，增长近
30%。近日，网点又进一步扩展至 82 间，包
括 19 间分行和 63 间支行，是在华外资银行
中地域范围最广的。2008 年，汇丰中国的
人民币贷款增长 14%，以支持内地的经济发
展；客户存款总额增长28%。 刘卫清

银行资讯

本期丽人理财师：陈钧 现任交通银行
河 南 省 分 行 个 人 财 富 中 心 金 融 理 财 师
(AFP)，12年金融从业经历。获得2007年度交
总行沃德服务明星，2008年度中原地区十佳精
英明星理财师称号。
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