
十年磨一剑，创业板有望五一开闸
创新成长型企业迎来融资机会，30家豫企严阵以待

●小知识

什么是创业板

创业板市场，各国的称呼不一。在有

些国家叫二板市场，有些叫第二交易系

统、创业板市场等。它是指交易所主板市

场以外的另一个证券市场，其主要目的是

为新兴公司提供筹资途径，助其发展和扩

展业务。近年来，以美国纳斯达克、英国

AIM、日本佳斯达克、韩国科斯达克、加拿

大 TSX－V 市场等为代表的老牌创业板

市场发展势头良好。
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昨日，记者从河南省发改委和河南证监
局获悉，针对豫企“抢滩登陆”创业板，河南早
已开展筹备工作。按照河南省政府刚公布的
《2009年省定重点上市后备企业名单》，30家
河南企业成为“创业板上市重点后备企业”，
目前正在加紧备战。

省发改委有关负责人表示，按照上述标
准，目前河南有200～300家企业符合创业板
上市条件。河南省早已展开针对企业在创业
板上市的筹备工作，目前 30家“重点后备企
业”已经严阵以待，加紧备战。据悉，2月 25
日，河南省政府办公厅公布了《2009年省定
重点上市后备企业名单》，确定了 2009年的
100家重点上市后备企业，其中，境内主板51
家、境外主板10家、境内创业板30家、境外创
业板9家。

业内人士分析，按照刚公布的标准，内地
创业板对发行人的要求要比香港更为严
谨。 晚报记者 徐刚领

纽约泛欧交易所执行副总裁、国际上市
部主管简学麟 3月 31日表示，中国创业板十
年努力“破茧而出”，对中国年轻的发展中企
业来说“是非常好的消息”。

“确实应该精心培育中国的创业板市场，
这样能给年轻的中国公司带来更多的机会。
另外，中国证监会经过多年审慎观察，终于批
准了创业板，这标志着中国创业板市场建设
走出了可喜的第一步。”简学麟说。

他认为，中国政府在推出创业板上表现
出的谨慎，是非常明智的。“因为在中国这样
一个发展中国家，建立起一个健康的资本市
场至关重要，面临的挑战也有目共睹。”

当前，监管部门和投资者对上市公司提
出了越来越高的要求。

同时，简学麟也表示，即使在经济非常困
难的时期，公司仍然是要融资的。“高度信任”
来源于“高度责任”。真正的优质企业，只要
它们表现出对投资者的关心和真诚，就能从
市场上成功融资。 除署名外均据新华社电

从已公布的暂行办法来看，监管层在创业
板的发行上市制度设计、市场风险防范等方面
做了大量工作，从较高的市场准入门槛到专门
的交易制度，从严密的监察系统到严格的市场
管理，都致力于在拓宽中小企业融资渠道的同
时，尽量控制市场风险。

由于创业板公司具有业绩不稳定、经营风
险高、退市风险大等特点，投资者面临较大的
市场风险。《暂行办法》要求发行人在招股说明

书显要位置提示投资者充分了解创业板市场
的投资风险，审慎作出投资决定。

华泰证券研究所研究员周林认为，如何抑
制创业板市场的投机行为，将是对管理层的一
大考验。“我国股票市场历来有‘炒新’传统，创
业板盘子小，股价更易被操纵。管理层应进一
步完善相关制度，依法对恶意推升股价的投机
行为予以公开谴责和处罚，必要时可对首日上
市新股设置最大涨跌幅。”

业内人士认为，创业板的推出过程中要吸
取主板市场发展的经验，进一步完善各项制度
安排。

第一，创新发审理念，提高市场对创新型
企业的包容度及企业发行定价的市场化程
度。人民大学教授吴晓求认为，在发行定价
（市盈率）方面，一方面，应充分考虑此类企业
的非线性高成长特征，不能完全按传统生产加
工型企业的特点和标准进行衡量；另一方面，
应尽量减少人为限制，提高发行定价的市场化
程度，由市场对企业进行评价。

第二，完善发审制度，加快发行上市的速

度，缩短企业发行上市及再融资的周期。金融
特许分析师刘伟奇认为，一方面应该完善现有
发行审核制度，缩短企业首次公开发上市的周
期；另一方面，在再融资方面，可以适当放宽再
融资的要求，降低再融资门槛，甚至可以将部
分小额再融资审核下放到交易所管理。

第三，借鉴国外成熟经验，创新制度安
排。在推进创业板建设的过程中，中国政法大
学教授刘纪鹏强调，需要在明确创业板定位基
础上，充分借鉴境外创业板市场成熟经验，在
企业准入、发行审核、市场监管、交易运行和退
市制度等方面合理安排制度创新。

一季度最后一个交易日沪深股市低开高
走，最终双双收红。受中国证监会发布《首次
发行股票并在创业板上市管理暂行办法》鼓
舞，两市创投概念股集体走强。

沪深股市当日双双低开。上证综指以
2313.88点开盘，击穿 2300点后开始震荡回
升，午后转为红盘，最终以接近全天最高点的
2373.21 点 报 收 ，较 前 一 交 易 日 收 盘 涨
0.64％，全天振幅为 3.25％。深证成指当日
以8981.95点报收，涨幅为0.80％。

受创业板 IPO办法发布鼓舞，创投概念
股集体走强，天通股份、赛迪传媒等多只个股
涨停。其他板块当日表现平平，钢铁、有色金
属、石化炼焦、能源等板块逆势告跌。

创业板“三问”
一问：缘何推出创业板？
为中小企业和自主创新型企

业带来融资新途径
据了解，自 20世纪 70年代以来，创业板

成为世界各国致力于扶持创业企业和支持创
新的最好平台，是中小企业发展的主要推动
力，目前在全球已有40多家创业板市场。

证监会新闻发言人表示，在当前经济形
势下我国推出创业板,旨在通过资本市场的
示范效应，发挥拉动民间投资、推动产业结构
升级、以创业促就业的重要作用。创业板的
推出有利于更好地发挥资本市场在资源配置
中的基础性功能，强化资本市场对国民经济
发展的支持，推动创新型国家建设。

如何为中小企业特别是民营科技企业拓
宽融资渠道，对我国实现保增长的经济目标、
促进中国经济又好又快发展极其重要。创业
板的适时推出不仅为中小企业和自主创新型
企业带来融资新途径，更能起到很好的引导
作用。

中国人民大学教授吴晓求认为，我国资
本市场多层次化发展进程起步晚，主板市场
主要针对大中型企业而设计，上市门槛高，资
本市场体系中长期以来缺少专门针对中小企
业、创业企业特点而设计的创业板市场。一
批优秀的中小企业因此只能将目光转向海
外，造成优质上市资源的流失。

证监会数据显示，截至 2007年 10月，中
国内地在美国、英国、中国香港、新加坡等 4
个创业板市场上市的企业共有195家。从首
发融资额来看，分布于 180万元至 41亿元人
民币的区间内。这些企业在关键成长期获得
了资本支持，大都发展为盈利状况良好的成
熟企业。

二问：创业板服务对象是什么？
创业板将为创新成长型企业

提供服务
自主创新与中小企业可谓创业板市场的

两个重要标签。证监会发布的《首次公开发
行股票并在创业板上市管理暂行办法》明确，

“促进自主创新企业及其他成长型创业企业
的发展”是创业板设立的主旨。

“作为多层次资本市场的重要组成部分，
我国的创业板市场以成长型创业企业为服务
对象，重点支持自主创新企业。”深圳证券交
易所副总经理周明说。

证监会有关人士表示，创业板市场将突
出以下三个服务重点：一是服务于加快转变
经济发展方式，推动产业结构优化升级；二是
服务于统筹城乡与区域协调发展，推进经济
质量的整体提高；三是服务于加强能源资源
节约和生态环境保护，增强持续发展能力。

三问：创业板对主板市场有何影响？
不会改变主板市场的基本走势

伴随着对创业板的期待，市场也有担心，
认为创业板可能分流资金，影响主板市场。
分析人士认为，创业板的特点决定其融资额
不会太大，不会改变主板市场的基本走势。

按照此前证监会有关部门负责人的推
算，创业板企业预计平均首发融资额在 1亿
到 2亿元。从资金方面看，创业板的推出对
主板不会产生太大的影响。更重要的是，到
创业板购买股票的资金不一定是从主板撤出
来的资金。

分析人士认为，经济基本面仍然是决定
市场中长期走势的最根本因素。随着越来越
多成长性好、创新能力强的创业企业在创业
板上市，为各类投资者提供了新的投资机会
和品种选择，能够更好地满足特定偏好投资
群体的投资需求，可以吸引更多的资金不断
流入资本市场。

纽约泛欧交易所执行副总裁：

推出创业板给中国
公司更多机会

中国证监会3月31日发布了《首次公开发行股票并在创业板上市管理暂行
办法》，办法自5月1日起实施。这意味着筹备10余年之久的创业板有望于5月1
日起正式开启。

办法共分为6章58条，对拟到创业板上市企业的发行条件、发行程序、信息
披露、监督管理和法律责任等方面进行了详细规定。根据规定，到创业板上市的
企业应当是依法设立且持续经营3年以上的股份有限公司，最近两年连续盈利，
最近两年净利润累计不少于1000万元，且持续增长；或者最近一年盈利，且净利
润不少于500万元，最近1年营业收入不少于5000万元，最近两年营业收入增长
率均不低于30%。企业发行后的股本总额不少于3000万元。

【 解读 】

【 本地 】

30家豫企备战创业板

【 声音 】
可以适当降低再融资门槛

必要时可对首日上市新股设置最大涨跌幅


