
59 家基金公司的 444 只
基金2009年一季报日前披露
完毕。数据显示，2009 年一
季度业绩表现好的基金净赎
回 量 大 ，净 赎 回 份 额 为
2696.14 亿 份 ，赎 回 比 例 为
10.77%。其中债券型基金累
计净赎回 664.45 亿份，赎回
比例高达 38.17%，大大高于
同期股票型基金和混合型基
金的赎回比例。这表明去年

“股冷债热”的格局已经发生
逆转，基民的投资偏好正在
发生转移。 晚报记者 倪子

第一金融·基金 B07

当前，基金是不少人投资理财的一个主要
产品，但基金投资的费用包括交易过程中的认
申购费和赎回费，基金存续期的管理费、托管费
等费用。专家认为，投资者如果在买进与卖出
基金的过程中掌握一些技巧，就可以减少不必
要的手续费支出。

其一，认购基金比申购基金划算。同一
只基金在发行时认购和出封闭期之后申购，
其费率是不一样的，其中认购费率一般为1%
左右，申购费率则在1%~1.5%之间。

其二，网上购买基金可享受手续费折
扣。现在各家银行都推出了“网上基金”业务，
且银行对网上基金交易都有一定的优惠政
策，如网上自助开立基金账户免费，网上认购、
申购开放式基金可以享受手续费折扣等。

其三，基金红利再投资不要申购费。为
了鼓励投资者继续购买基金，基金公司对红
利再投资不收取申购费，因此投资者用红利
买基金不但能节省申购费用，还可以发挥复
利效应，提高投资收益。

其四，最好选择“后端收费”模式。对于基
金投资，投资者如果想选择长期稳定的投资方式
可以采用“后端收费”模式，这种模式特点是持有
时间越长、费率越低，有利于复利增值。 倪子

缩短距离 实现梦想
——提前进入“有车一族”的捷径

黄先生2005年大学毕业，现供职于一家
电视台，主要负责汽车专栏，在朋友圈中是有
名的“汽车高手”，各种品牌汽车的性能、外观
他都能娓娓道来，朋友们买车都会找他做参
谋。然而让黄先生遗憾的是，他目前手上存
款不多，仅有 5 万元，虽然也可以勉强买一
辆，但是他却看不上眼。前两天一款新车上
市，性价比较高，无论外形还是性能，都很符
合黄先生的品位，但是价格却要 15 万元，如
果按照黄先生现在的收入，至少要 3 年以后
才能买得起。

实际上，有了银行贷款的帮助，像黄先生
这样收入较高，未来很有发展潜力的年轻
人，不必因参加工作时间较短，无法在短期
内积累 10 万多元的财富，而推迟买车的梦
想。目前，很多银行都开展了个人汽车贷款
业务和房产抵押贷款业务，黄先生既可以选
择以车辆做抵押的个人汽车贷款业务，也可
以选择以个人名下的房产做抵押的房产抵
押贷款业务，只要选好贷款银行，提供相应
的身份证明、收入证明等银行规定的贷款申
请材料，等待银行审批就可以早日圆“有车
一族”的梦想了。 金水

QDII基金业绩分化

经中国证监会核准，泰达荷银基金管理公司日前正式获得合格
境内机构投资者资格（QDII），获准开展境外证券投资管理业务。据
了解，受金融危机的影响，2008年下半年QDII资格审批一度暂停，今
年以来随着市场的初步好转，QDII资格审批开闸。

资料显示，眼下已有27家基金公司取得QDII资格，但国内基金
公司对QDII产品并不热情。除了收益远逊A股基金外，基金QDII之
间的差距也颇大，今年以来表现最好与最差的基金QDII，投资回报
相差 19.5%。自 2007年 8月南方基金首家获得基金QDII资格以来，
已有27家基金公司取得QDII资格，占国内基金公司总数的近一半，
其中仅有 9家基金公司完成募集（不包括特批试点发行的华安国际
配置基金）。

又一只新基金发售

东方基金发布公告称，旗下第六只基金产品——东方核心动力
股票型基金于 5 月 5 日在全国发售。该基金在股票投资策略上将
采取“核心-卫星”投资策略。即分别构建“核心”与“动力”两个投
资组合进行股票投资。其中核心组合的投资比例不低于股票资产
的 70％。动力组合选择沪深 300指数成份股等作为投资对象，追求
战胜沪深 300指数的收益率。该基金拟任经理郑军恒说，在选股思
路上，东方核心动力基金看好具有国际竞争力的企业成长空间巨
大的主题投资机会，主要包括以机械制造为代表的若干细分行
业。同时看好品牌优势突出的本土消费品行业及代表先进商业业
态的零售业。并关注政府加大基础设施建设投资力度带来的投
资机会以及以低碳技术为代表的新能源产业。 本报综合

在2008年还热衷于“抓大放小”的基民，看
到今年一季度股市反弹中小基金的强劲表现，
态度迅速发生转变，开始追逐中小规模的基
金。这也使得不少中小规模基金感受到了难得
的春意。

中小规模的基金，在一季度出现了大比例
的申购。2009年一季度，共有 3只偏股型基金
的份额实现了一倍以上的增长，均为中小规模

基金，排名首位的金鹰中小盘份额一季度劲增
了235.83%，但期末份额仍仅为5.84亿份。

这种现象同时也反映在基金公司的赎回状
况上。统计数据显示，规模较大的基金公司的
赎回比例普遍高于小规模的基金公司。如期初
份额为 1816.91 亿份的嘉实基金，当期赎回
395.46 亿份，赎回比例高达 21.77%，其他份额
在千亿以上的基金公司也均呈净赎回状态。而

金鹰、新世纪、国联安等百亿份额规模以下的小
基金公司却在一季度出现了净申购。

分析人士指出，这种变化主要是因为小基
金凭借其灵活的操作，在一季度取得了不俗的
收益，吸引了基民的目光。但是，在当前股市仍
有可能出现大幅震荡的背景下，小基金的激进
操作有可能后期会带来不可预测的风险，这需
要基民提高警惕。

一季度基金遭遇净赎回

天相统计数据显示，2009年一季度全部基
金 (含 QDII)本期收益为 2961.83 亿元。除了
QDII基金，其他类型基金均取得盈利。

一季度，股票型基金由2008年的亏损大户
变成了赚钱机器，共为投资者赚取了2111.82亿
元，而上一季度则亏损1090.67亿元。混合型基
金盈利 839.26亿元，而上一季度亏损 359.77亿

元。保本型基金也取得了2.87亿元的盈利。
相比今年以来股票型基金的风生水起，债

券型基金显得有些落寞，虽然债券基金、货币
基金均在一季度取得盈利，但是没有了2008年
的风光无限，这两类基金均回到了较为平常的
收益水平。货币型基金一季度盈利为 8.48 亿
元，而去年四季度收益达到30.01亿元，环比降

低 71%。债券型基金的收益收缩更为严重，一
季度收益为0.79亿元，而2008年四季度收益为
89亿元，收益还不到上一季度的十分之一。

从单只基金看，给投资者赚钱最多的 3只
基金分别是嘉实300、中邮成长、易基价值。而
给持有人带来收益最多的前五家基金公司分
别是华夏、博时、易方达、嘉实、广发。

一季度扭亏为盈

买基金省钱有窍门
网上购买可享受手续费折扣
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