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基金周评

建议投资者
关注低风险品种

股指自去年年底以来经历了近千点的上
涨之后，市场有较强的避险需求，而二级债基
凭借“进可攻、退可守”的特质，以及灵活多样
的收费方式，成为稳健型投资者和避险资金的
一个较为理想的选择。在当下二级债基备受
市场关注的情况下，投资者该如何选择？博时
信用债拟任基金经理过钧指出，投资二级债券
基金之前，要注意考察以下四个方面。

首先，了解债券投资标的。券种的选择
能够影响基金未来的收益，在当前债券市场
存在结构性机会的背景下，信用债等高收益
类券种受到更多关注。其次，关注基金经理

过往业绩。一只基金业绩的稳定与否，与基
金经理的投资风格、投资策略及投资能力密
切相关。再次，关注基金公司综合资产管理
能力。产品线相对完备，股票类资产和债券
类资产管理能力都相对较好的基金公司在二
级债基未来的运作中具有一定优势。最后，
注意收费方式。A、B类收费方式采用较为常
见的前、后端收费方式，适合投资期限相对较
长或资金量较大的投资者。C类份额收费方
式不收取认购、申购费，持有期限超过 30日
（含30日）免收赎回费，更适合投资期限相对
较短的投资者。 中证

长盛同庆5月26日起上市交易
长盛基金公告称，公司旗下的长盛同

庆A与长盛同庆B基金份额将于2009年5
月26日在深圳证券交易所上市交易。

信达澳银精华灵活配置将分红
信达澳银基金公告称，公司旗下的信

达澳银精华灵活配置混合型基金将进行
2009年度第二次分红，每 10份基金份额
派发红利1元。本次分红的权益登记日、
除息日为2009年5月25日，红利发放日为
2009年5月26日，红利再投资的基金份额
可赎回起始日为2009年5月27日。

银河竞争优势成长首次分红
银河基金公告称，公司旗下的银河

竞争优势成长股票型证券投资基金将进
行首次分红，每 10份基金份额派发现金
红利 0.8元。本次分红的权益登记日、除
息日均为 2009年 5月 26日，红利再投资
确认日为2009年5月27日。

汇添富上证综合指数基金
25日起发行

5月25日，中国首只上证综合指数基
金——汇添富上证综合指数基金将通过
工行、建行、招行等各大银行和券商渠道
正式发行。该基金募集期为5月25日~6
月26日。汇添富上证综合指数基金是国
内首只以中国股市最具影响力的上证综
合指数作为跟踪标的的指数基金。据了
解，汇添富上证指数基金认购费率仅为
0.8％，是目前费率最低的指数基金之一。
投资者持续看好中国经济，希望分享中国
经济持续成长果实，投资汇添富上证指数
基金是非常便利和直接的选择。

鹏华基金推出锦绣前程定投计划
据记者了解，在六一儿童节即将来临之

际，为帮助家长准备一份合适的教育定投，鹏
华基金推出了“锦绣前程定投计划”。鹏华基
金相关人士介绍，该计划是通过对目前中国证
券市场、宏观经济走势以及中国子女教育费
用的系统研究之后，专门针对目前14岁以下
的儿童量身定做的定投计划，投资的基金选
定为鹏华行业成长基金和鹏华中国50基金。

华夏大盘和兴业趋势分列
今年冠亚军

今年以来，市场在犹豫中上涨，股票型
基金实现正收益。据好买基金研究中心统
计，2006年以前成立的股票型基金共 57
只，其中有41只基金战胜同期沪深300指
数，占比达71.93%。其中，华夏大盘（成立
于2004年8月）、兴业趋势（成立于2005年
11月）分别以 674.25%和 401.81%的回报
率位居第一和第二，远超过同期沪深300指
数的184.04%的涨幅，也远远超过同类型
基金。 本报综合报道

本周沪深指数双双小幅调整，市场短期
进入调整的可能性比较大，我们建议短线的
基金投资者降低仓位，以观望为主，中长线基
金投资者可以关注封闭式基金的投资机会。
债券型基金作为避险工具，投资者可以重点
配置。对于近期基金净值上涨较快的老基
金，我们建议投资者可以出货减仓。

最近两个星期封闭式基金的走势明显强于
大盘。在此期间部分封闭式基金实现了巨幅上
涨，其中基金兴华、基金科瑞和基金泰和涨幅都
在10％以上，共计有10只封基涨幅在8％以上。
对于封闭式基金突然的转强，我们认为最主要的
是由于大盘目前处于敏感位置，投资者对短期走
势比较谨慎，但对中长期走势依然比较乐观。因
此具有折价率“安全垫”的封闭式基金成为一些

资金的避风港。不过随着封闭式基金逆市走强，
封闭式基金的“安全垫”已经越来越薄了。封闭
式基金折价率已经连续三周下降，且目前折价率
已经处于今年以来的次低点。我们建议投资者
可以关注折价率高、封闭期长的大盘优质封闭式
基金，如基金开元、基金丰和、基金天元、基金兴
和、基金安信、基金科瑞、基金裕泽等。

就在股市延续震荡之际，债市继续反弹上
行，而相关指数更是创下近期新高。虽然今年
来股市出现回暖，但是在目前经济不确定状态
下，未来市场走势仍存在种种不可预见性和风
险，债券基金作为大类资产配置的工具，仍是不
错的投资选择。投资者可重点关注配置信用债
和可转债的债基，如华富收益增强、金元比联丰
利、兴业可转债等。 银河证券南阳路营业部

1 华夏大盘精选
2 上投阿尔法
3 泰达荷银精选
4 嘉实增长
5 易基策略成长
6 易方达深100ETF
7 嘉实服务
8 景顺内需增长
9 兴业全球视野
10 华夏红利
11 华宝收益增长
12 添富优势
13 华安宏利
14 友邦红利ETF
15 南方避险
16 上投中国优势
17 中信红利
18 华夏中小板ETF
19 上投成长先锋
20 华夏上证50ETF
21 光大红利
22 华夏优势增长
23 华宝先进成长
24 汇丰晋信2016
25 招商安泰平衡
26 中信经典配置
27 广发小盘成长

6.822 7.202 0.017 0.2498 -0.52 4.52 47.84
4.2215 4.2615 -0.0116 -0.274 -1.81 4.48 22.05
3.848 4.018 -0.0181 -0.4682 -1.44 5.9 36.94
3.476 4.017 -0.016 -0.4582 -0.97 4.89 28.03
3.409 4.179 -0.026 -0.7569 -0.81 6.59 27.76
3.089 3.209 -0.005 -0.1616 -1.56 8.61 56.09
2.994 3.314 -0.009 -0.2997 -1.19 4.91 38.23
2.882 3.752 -0.018 -0.6207 -0.89 6.54 39.7
2.633 2.633 0.0003 0.0114 -1.57 2.69 31.26
2.616 3.449 -0.005 -0.1908 -1.51 6.21 36.18
2.596 2.596 -0.0085 -0.3264 -1.01 6.35 43.29
2.3928 3.9528 -0.007 -0.2917 -0.85 5.03 20.8
2.2963 2.6863 -0.0004 -0.0174 -0.98 4.23 40.03
2.169 2.193 -0.006 -0.2759 -1.63 5.09 49.23
2.1661 2.7101 0.0033 0.1526 -0.05 0.21 1.58
2.0741 4.6941 -0.0035 -0.1685 -1.36 4.1 32.68
2.0273 3.4273 -0.0009 -0.0444 -1.01 7.19 35.87
2.016 2.016 -0.008 -0.3953 -1.37 4.24 42.98
1.9764 1.9764 -0.0042 -0.2121 -2.14 4.47 22.09
1.97 2.475 -0.004 -0.2026 -2.67 5.01 41.73
1.9541 2.6121 -0.0081 -0.4128 -2.21 3.07 38.13
1.895 2.015 -0.008 -0.4204 -2.07 5.63 30.42
1.8814 1.8814 -0.003 -0.1592 -0.85 1.92 34.76
1.8684 1.9684 -0.0022 -0.1176 -0.45 2.47 10.63
1.8327 2.4477 -0.0042 -0.2286 0.17 4.77 15.46
1.8144 2.8144 0.0015 0.0827 -0.42 5.33 32.93
1.6712 2.9812 -0.0073 -0.4349 -0.77 6.38 44.98

市场观察

量化基金时隔四年后再扩容
继年初嘉实量化基金成立后，中海量化

策略基金目前正在全国发行，这两只基金所
采用的国际流行的数量化投资方法，也再次
引起国内市场和投资者的关注。

据不完全统计，包括今年发行的两只量
化基金在内，目前国内仅有 4只量化基金。
2004年、2005年，光大保德信量化核心基金
和上投摩根阿尔法基金分别发行。随后 4
年，量化基金发行一直空缺，直至今年嘉实量
化基金和中海量化策略基金的先后发行，量
化基金才再次进入人们的视线。

尽管在国内发展历程较短，但是从光大
量化核心和上投摩根阿尔法两只基金的业绩
表现来看，量化基金在一个相对较长周期里
的表现还是值得肯定的。根据晨星4月份评
级，上述两只基金分别获得二年期四星和五
星评级。业内人士指出，在A股市场有效性
偏弱和波动幅度较大的环境中，利用数量模
型进行分析和投资的量化基金适应性会更
强，发挥空间更大，嘉实量化和中海量化策略
基金的成立和发行有可能标志着中国数量化
投资已开始渐入佳境。 上证

操作参考

关注消费板块
近期正在发行的申万巴黎消费增长基金

拟任基金经理魏立表示，5月 12日中国银监会
发布的《消费金融公司试点管理办法（征求意
见稿）》是政府鼓励和刺激消费的重大决策。
作为一只主要投资于消费范畴行业的基金，申
万巴黎消费增长基金将着眼于中国经济发展
的大方向，迎合经济转型中出现的结构性投资
机会，聚焦消费刺激下的“增长”机会。

魏立认为，从目前各方面情况来看，宏观
经济处于一个向好的过程，虽然会出现一定程
度的反复，但是经济数据环比改善的趋势明
显，对应到上市公司的赢利情况也是如此。因
此，市场中短期内下行空间比较有限。我国政
府在政策方面对中国的经济和A股市场的支持
力度比较大，未来还可能会出台一系列刺激消
费的政策，这是消费增长基金最为期待的。申
万巴黎看好消费，其实是对中国经济未来发展
大方向、大趋势的一种判断。 新基


