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IPO29日上会

把握主流板块投资机会
展望后市，大盘每上一个台阶，盘中的震荡会更加剧烈。大盘的强压力位为3450～3500

点，3000～3020点是大盘的强支撑位。目前市场热点还是集中在通货膨胀预期的有色
金属、煤炭等资源性板块上。操作上，建议投资者把握主流板块的投资机会。
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蓝筹基金值得期待

晚报股民俱乐部
今日上午举行股评讲座

时间：上午9点半
主讲内容：股指翻番后如何看待

市场？怎么操作？
主讲人：卢培天
地点：郑州市黄河路与文化路交

叉口东50米中孚大厦2楼国都证券
乘车路线：6、28、22、23、64、63、

86、30、105路等多条公交路线

下半年要加快推进中央企业联合
重组。

——国资委主任李荣融在7月21
日召开的央企负责人会议上表示

近期政府将出台相关的措施，放
开民营企业投资的部分限制，以拉动
民间投资。

——央行行长周小川7月17日在
北京大学发表演讲时透露

要控制房地产贷款风险，严格执行
“二套房”标准，严格按规定执行住房按
揭贷款首付款比例和贷款利率。对投
资性住房要坚持首付高成数、利率严格
风险定价和资信严格审查的原则。

——银监会主席刘明康7月17日
在“2009 年第三次经济金融形势通报
会”上强调

今年上半年，我国保险资金在投资
方面取得的收益达到1099.7亿元，好
于去年同期。虽然投资出现好转势头，
但保险公司要高度警惕市场波动风险，
深刻分析资本市场形势并沉着应对。

——中国保监会主席吴定富7月
20日在保监会召开的上半年保险监管
工作会议上表示

当前中国经济企稳向好的基础并
不稳固，积极的财政政策和适度宽松
的货币政策尚不能改变。

——在 7 月 22 日北京举行的《中
国会计报》创刊一周年暨首届中国财
会论坛上，著名经济学家、北京大学光
华管理学院名誉院长厉以宁明确表示

要给央行的货币政策提供有利空
间，如果有朝一日央行提高存款准备
金，大家不要有过多恐慌。

——7 月 22 日，前中国人民银行
副行长吴晓灵在中欧陆家嘴国际金融
研究院发表演讲时说

从宏观经济分析的角度，我可以
明确地告诉大家，无论是楼市还是股
市都已经高估了。但是，我同时告诉
大家还要涨，而且涨幅可能超出我们
可能预见的任何水平。

——7 月 19 日，国金证券首席经
济学家金岩石在中南财经政法大学
EMBA中心举办的论坛上表示

3000点不是顶，A股从2000点到
3000点经历的是市场正常化的过程，
3000点以上才是真正牛市的开始。

——摩根大通董事总经理、中国区
首席经济学家龚方雄7月18日在第四
届中国金融市场分析年会上表示

开盘开盘13150.9113150.91最高最高13660.2813660.28
最低最低13069.8413069.84收盘收盘13531.7213531.72
成交总金额成交总金额5434.265434.26 亿元亿元

开盘开盘3203.893203.89最高最高3395.053395.05
最低最低3192.903192.90收盘收盘3372.603372.60
成交总金额成交总金额11075.5311075.53 亿元亿元

银河证券基金研究中心最新研究报告
指出，7、8月份指数基金至少会涌入 1000亿
的增量资金，甚至不排除 1500亿元。增量资
金和存量资金合并计算，指数基金规模将达
到 3000亿～4000亿元。而就上证综合指数
而言，1500 亿左右的新增指数基金和其他
1000亿左右的股票型基金将把指数推高到
3800点一线。

研究报告指出，独特的指数编制规则与杠
杆作用将推升指数至3800点一线。由于上证

综指是按照总市值法编制规则进行计算的，以
上证综指基金为例，汇添富上证综指基金在二
级市场按照总市值比例买入可流通部分，而这
几大权重股可流通部分很少。因此大量的刚
性建仓资金追逐少量的实际流通股，指数将继
续走强或者上涨。其90亿的资金在建仓期将
大举买入权重股的流通股部分，由此通过杠杆
作用大大推动上证指数上涨。如果把视野扩
展到全部的指数基金，短期之内上证指数的第
一步目标3800点没有太大问题。

研究报告最后认为，下半年在经济方面
好转、流动性继续充裕的背景下，就上证指数
而言，1500亿的新增指数基金和 1000亿左右
的新增股票型基金将把指数推高到3800点左
右。3800～4000点是 2007年“5·30”之后全
社会大举买入基金的投资者的平均成本线，
套住了 3000多万银行体系的基金投资者，套
住了至少1万亿资金。因此，指数如果上攻到
3800～4000点位，将进行巨量换手。

据《上海证券报》

市场进入震荡折腾阶段
尽管昨日市场有惊无险，但由于短期升幅过大，权重板块也面临大面积炒作后的

现实压力，市场无疑将会进入震荡折腾阶段。从昨日的行情来看，行情震荡折腾的迹
象也已经十分明显。建议投资者减少短线进出、减少对强势板块的追涨冲动。

大盘短线将出现休整
短期来看，随着近期涨幅较大的蓝筹品种回调，大盘短线将出现休整，但这不会破

坏市场原有的上行趋势，在此期间个股仍会有所表现。而指标股完成调整后，将再度充
当起行情发动机的角色。

继续向上拓展空间
就目前市况而言，市场一鼓作气回补了去年6月初的下跳缺口，盘中虽有震荡出现，

但下档承接有力，很快化解了技术上的调整压力，市场强势特征非常明显。目前市场赚
钱效应开始显现，将大大提高投资者的参与热情，市场仍将继续向上拓展空间。

市场将冲高回落调整
从技术层面分析，大涨之后必有调整，而近三个交易日大盘已经出现量价背离，昨日

大盘大幅震荡，从某种意义上讲已经进行了洗盘。我们看到股指节节攀高必然孕育一定
风险，短期市场将出现冲高回落调整，下周大盘有望在3200～3500点展开震荡。


