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一家之言

大盘股扩容节奏明显加快

精彩网文精彩网文

紧跟信贷投向变化追逐热点

泡沫浴里的泡沫破裂并不是一下子就
消失了，而是通过一个个小气泡的破裂从
而恢复原来的平静。股市也是一样，每只
个股就是一个泡沫，破裂的过程也是通过
个股的轮番下跌实现的。 柳暗花明

当市场的空头都死心了，或许曾经空头
期盼的顶部就来了。这波行情的原动力是大
众信心的预期和无处可去的流动性。一旦失
去一个，市场就将掉头向下。 风生水起

周五午后两市上演高台跳水，八成股票
放量急跌夺路而逃，仅有两油为首的大象在
支撑大盘。这说明缺口回补后部分资金开
始撤退，当天的盘中跳水只是一场预警演
习，后市类似的情形将频频上演。 前奏曲

市场中资金和操纵资金的人就像战场上的
兵和帅，而所持筹码就像杀敌的武器。投入到
这场战争里的人，花的是金钱，斗的是心理；谁
在心理上被打败，谁就失去了财富。

股票一旦盘实了底部后就意味着主力吸完
了筹码，紧接下来就是拉升战了。在发动拉升
战前，我们常看到股票会突然放量拉升几天，然
后陷入死寂，这是主力资金的侦察战。

这时候，盘面看到的成交方式是这样的：主
力先行挂单，对敲买卖推高股价，这个过程中产
生的量，基本是主力用自身筹码和自身资金在进
行活动。如果大多数人采取的是把筹码换成资
金，那盘面抛压将很沉重，资金一旦向散户手中
流动，主力就会很被动，就像军队没有了后援。

所以，当盘面出现抛压沉重状况时，主力有
两种选择：第一种是快速拉高封上涨停板，目的

是虚造声势拉抬股价，以减轻抛压（接着几天会
让股价慢慢滑落，好让短线客跟进，这也才能达
到股票阶段性价格的平衡，为以后拉升减压）。
这时候图形上呈现的是某天股票拉涨停后又恢
复下跌，而量能则处于缩量状态；第二种是快速
拉高而当天又快速滑落，目的是当天快速收回
自身筹码和资金，以保仓位上的平衡（接着几天
任由股价飘摇下跌，让其他人进行筹码资金的
对流，主力继续实施底部折磨战术）。图形上呈
现长阴巨量或长上影巨量，而其中的资金流动
主要是散户对散户，也有部分介入的做多力量
是短线客，出局的部分是对该股绝望的套牢者。

主力资金侦察战中，主力主要是保存实力，
观察多空双方力量有多悬殊，其最大同盟者是
长期套牢该股票的投资者，而对手是那些持股
心态不好的投资者。 我为股狂

自1664点反弹以来，股指目前已成功翻
番，漂亮的“翻身仗”可谓领先全球。但随着
股指近期逼空式的上行，市场多空分歧也在
日益加大，尤其是市场扩容的加速和连续的
逼空促使场内部分获利盘开始出逃。加之
近日监管层频频表示楼市股市的暴涨并非
正常，再一次引起了市场对资产泡沫风险的
关注。此外，央行近期也向多家银行发行了
定向票据，7 月份的信贷数据环比可能下
降。但在继续坚定不移实施积极财政政策、
保持宏观经济政策连续性稳定性的基调下，
多家银行高管表示，为响应国家调结构促转
型的指导思想，下一步的信贷投向将重点支
持中小企业、三农等政策支持的行业。随着
信贷投向的微调，市场热点也在发生变化，
个股行情仍需挖掘。面对3300点以上的“围
城”行情，投资者既要顺势而为，又不要随波
逐流。短期内不妨洒脱一些，在别人疯狂的
时候能够独善其身，保持一份清醒，赚自己
有把握的钱！ 屈波

问：30 元买进保
利 地 产 (600048)2000
股,后市该如何操作？

答：保利地产是
房地产股中的龙头之

一，已调整三周，从盘面上看已基本到位，可
以继续持股等待。

问：我现在想买保定天鹅（000687）,是否
可以？

答：保定天鹅是化纤股，还持有长江证券
4025万股股权，今年以来一直运行在稳健的上升
通道中，建议在5日均线或10日均线附近吸纳。

问：15.45元买进中铁二局（600528）3000
股被套，是割肉卖掉还是补仓？

答：中铁二局昨日跌破 5日均线和 10日
均线，有考验 20日均线的可能，从盘面上看
后市还有再涨的可能，可以继续持有等待，
不必害怕。 注册证券分析师 卢培天

货币政策微调动作不断 本轮股指翻番行
情主要得益于“双宽松”政策。尽管政府高层领
导从宏观经济政策稳定性和连续性，从上半年
经济企稳回升的基础尚不稳固，从维护广大投
资者和国民信心的需要，从一旦政策过早转向
将引发经济各领域的严重不良后果等角度出
发，最近反复强调“双宽松”政策不会变，也不能
变。但是，最近高层也释放出一个信号：“双宽
松”政策不变不等于不能作适时适当的微调。
随即，央行承认，确有银行信贷资金进入股市；
央行重启一年期央票，加大货币回笼力度；银监
会和住建部一再重申坚决执行二套房贷政策；
国税总局对八大房企突击查 3年的税；央行前
高官对今年上半年7.36万亿多为中长期贷款表
示担忧，公开暗示适当时将提高准备金率。当
这些微调措施产生累积效应和升级效应时，便

会阶段性地改变股市单边上升态势。
管理层对股市单边上涨颇有微词 自 7月

下旬股市冲上3200点后，人大财经委高官在听
取六部委汇报时明言：“企业利润下降 20%，股
市却上涨70%，极不正常。”银监会和央行也称：

“资本市场和房价暴涨属非正常现象。”保监会
主席在保险公司高管会议上，4次对旗下基金
发布警告，不要在这个时候将资金投进股市凑
热闹。证监会主席在时隔两年后再次强调，要
深入进行对投资者的风险教育。虽然调控仅停
留在口头上，也很难会有2007年“5·30”式的强
力打压，但这些信号不能不引起投资者的警
觉。一旦股指暴涨后有超级机构率先撤离股
市，单边上升市便随时终结。

高价发行的大盘股扩容节奏明显加快 中
国股市历来重要的顶部都与加大扩容力度有

关。2001年的2245点顶部，是国有股减持铸成
的；2007年 6124点顶部，是建行、神华、西部矿
业、中石油等超级大盘股密集高价发行上市造成
的。7月重启 IPO后，几只中小板新股均是高开
低走，套牢炒新族；5亿股成渝高速刚发，创业板
新股便开始接受申请，120亿股中国建筑也粉墨
登场；打新资金还未解冻，又宣布发行19.95亿股
的中船重工即将上会，云铜将增发60亿元。仅7
月份，就融资740亿元，创17个月的新高。一旦
新股扩容超出市场承受度，尤其是下周中国建筑
上市后被爆炒，单边上升市便立马折戟。

正基于此，我一再呼吁投资者加强风险意
识。半仓操作，谨慎做多，重点选择超业绩、
超估值标准、具外延式成长性、不惧波段调整
的购并重组股，既可在泡沫中游泳，又可避险
获利。 李志林
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