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指数型基金扎堆发行
伴随着股市的上涨，指数型基金也迎来了

扎堆发行的高潮。7月 28日起，易方达沪深
300指数基金开始发行，这是年内发行的第六
只指数基金。7月 30日国海富兰克林沪深 300
增强指数基金也将发行，7月 31日，中银中证
100指数基金也将发行。一周之内出现了三只
指数型基金集中发行的局面。

据悉，国内市场上第一只真正意义上的指
数基金出现在 2002年，截至去年年底，已经有
19只各类指数基金成立。而从去年年底到目
前，指数基金的发行数量猛增，目前正在运作
与获批的指数基金总数达到 28只。其中今年
仅沪深300基金就获批了5只之多。

今年以来，伴随着股指的一路上涨，指数
型基金的发行也一路水涨船高。2月 3日开始
发行的首只银行系指数基金——工银瑞信沪

深 300指数基金，发行一周认购额就达到 8亿
元，并最终以36亿份元的规模成立。随后发行
的南方沪深 300指数基金，鹏华沪深 300指数
基金，规模均超过15亿。而进入7月份以来，7
月1日成立的汇添富上证指数基金首募达到91
亿元，7月6日发行的华夏沪深300指数基金三
天募集300亿元。指数基金正在快速刷新发行
纪录。

沪深300指基一枝独秀
在A股今年这波全球最强劲的牛市中，指

数基金收益表现抢眼，收益普遍高于市场平均
收益，并高于主动型基金，从而在市场掀起一
股指数投资热。其中，沪深 300指数作为一只
不可多得的经典指数，备受机构及中小投资者
青睐。在今年发行的 9只指数基金中，有 5只
属于沪深300指数基金。

从指数基金的规模看，目前已经成立的24
只指数基金资产规模达到2079亿元。沪深300
指数基金规模已突破 1000亿份。业内人士指
出，指数基金的强劲发行，一方面是公募基金
产品超过 500只后，基金公司在产品线上的安
排向更细化的方向发展；而另一方面则受到了
市场行情的推动，尤其对于那些运作了多个指
数基金的公司。易方达沪深300指数基金基金
经理林飞在接受专访时表示：“沪深 300指数，
有望成为中国未来的标普500。”

银行理财专家表示，投资者在购买指数基
金时最好采取定期定投方式。投资者从现在
开始坚持“定期定投”指数基金，即每月在固定
时间买入指数基金，在下跌之后再补买一次。
这样，投资者可以在市场底部区域反复增持便
宜筹码，不仅可以避免被套牢风险，而且也不
会错过未来可能出现的市场行情。

今年获批指数基金达9只
指数型基金“赶场”发行

指数型基金在上半年打了个漂亮
仗，赢得盆满钵满。下半年刚开始，指
数基金又火热起来，本周又有三只指数
基金同时发行。而今年以来已经先后
有 9 只指数型基金发行。指数基金的
火热使得之前没有买指数基金的投资
者开始跃跃欲试。然而在股指到达一
定高度，后市扑朔迷离之际，是投资者
买指基的好时光吗？琳琅满目的指基，
投资者应如何选择呢？对此，理财专家
表示，投资者在购买指数基金时最好采
取“定期定投”方式，不仅可以避免被套
牢风险，而且也不会错过未来可能出现
的市场行情。 晚报记者 倪子

上半年，随着国家 4万亿投资计划和十大
产业振兴规划的推出，商业银行的信贷投放持
续超预期，实体经济领域企业生产出现显著的
持续反弹；而且从二季度开始，外围市场也持续
向好，为A股市场提供了良好的支撑。

对于三季度经济的判断，国联安基金认为，
中国经济全年逐季走高，上半年经济的亮点在
于宏观数据的改善，下半年微观层面的数据是

亮点；经济基本面方面，企业盈利改善进程加
快，房地产、汽车行业表现将持续超预期，复苏
将由热点行业向其他行业辐射。同时，CPI将受
到大量过剩产能的压制，外围经济的缓慢复苏
进一步加剧了产能的过剩，PPI将在流动性泛滥
的背景下快速膨胀，未来通胀的格局是二元化
的结构性通胀。

国联安基金认为，近期经济复苏进程加快，

未来通胀格局呈现二元化的结构性通胀，因此，
三季度将紧抓结构性通胀主题，看好上游企业
和有色板块。对于资本市场来说，预期明确但
却缓慢的业绩增长、结构性的通货膨胀、经济增
长超预期等因素都将有利于市场表现，但资本
市场出现明显泡沫也不容忽视。因此，在结构
性通胀加剧经济不平衡的预期下，三季度将紧
抓结构性通胀主题。 晚报记者 倪子

现阶段买新基金要“三选”
伴随市场持续走强和新基金密集发行，

基金开户数不断攀升。在当前的市场环境
下，被推荐比较多的还是灵活配置类的混
合型基金，博时策略灵活配置等大公司旗
下的新产品受到投资者追捧。现阶段购买
新基金时要“三选”：选合适的基金产品、选
好的基金经理、选好的基金公司。

首先，要选对产品。投资者要综合考量
自身风险收益偏好、资金投资期限等因素，同
时，还要考虑二级市场估值等因素，并充分了
解相关基金产品的特点后再做出选择。

其次，要选好的基金经理。基金经理是
一只基金的灵魂。历经熊牛市考验，所管理
过的基金产品长期业绩表现优异的基金经
理更值得信赖。

最后，要选好的基金公司。基金管理公
司是保证基金产品实现持续稳定业绩的坚
强后盾。基金公司品牌，除了整体业绩优秀
之外，还包括资产管理规模、投研团队实力、
服务等也是投资者重点考量的因素。

谨慎看好下半年股市
随着二季度报纷纷出炉，基金在二季度

的投资理念和重点投资方向一一浮出水
面。其中华夏基金旗下基金增仓趋势明显，
旗下基金的平均仓位提升到 84.2%，这些基
金二季度平均净值增长率高达17.31%。

针对下半年宏观经济和市场，华夏基金表
示，下半年经济走势关键要看全球特别是欧美
经济复苏步伐能否带来外需改善，内需增长是
否健康、稳定、持续，以及政府财政和货币政策
的调控方向。这些因素还存在不确定性，华夏
基金谨慎乐观看好下半年市场走势。

对于很多投资者关心的现在是不是加
大投资股票基金的好时机，华夏基金建议
说，基金投资不应过于追逐短期效应，应该
注重长期的资产配置，从国内外投资经验表
明，资产配置策略对投资收益和风险影响最
大，投资者应该合理配置不同类别的基金资
产，并做好长期规划。其实，投资者在市场
不断升温的时候，反而要保持平和、冷静的
心态，股票基金配置不应超出适当的比例，
避免短期市场波动对投资心态的影响。

消费领域酝酿投资机会
对于三季度市场的投资机会，银华基金

认为，三季度乃至下半年A股市场仍将在宏
观经济复苏和资产价格上涨两条主线上展
开，且两条主线相互交织：资产价格上涨带
动进一步的入市需求，而需求的提升将带动
经济的复苏。在上一轮宏观经济周期中的
重要角色——房地产，仍将担当经济复苏的
重要角色。此外，在4万亿的政府投资计划
之外，消费领域的刺激计划有望成为政府经
济刺激的另外一个重点，我国经济正在从过
于倚重出口和投资，到逐步转向以消费为主
导的复苏过程中。据此，由天华证券投资基
金“封转开”而来的银华内需精选股票基金，
将投资目标锁定于受益经济增长模式转型
期的内需驱动领域的投资机会。下半年，银
华基金将重点关注汽车、工程机械、地产、航
空、家电、高端百货、高端白酒等为代表的可
选消费板块中的投资机会。 倪子

基金资讯

为帮助个人住房贷款借款人灵活有效运用
资金，建行河南省分行日前推出了“存贷通”个
人贷款增值账户。该产品具有减少实际贷款利
息支出，增加代扣存款账户的效益和资金使用
灵活方便等特点。

“存贷通”助客户省钱
李先生与王太太是工薪一族．他们要抚养

双方父母和一名 5岁女儿，真所谓“上有老，下
有小”。全家一个月总收入12000元，每月除去
生活费用后，还能存下8000元左右。为方便照
顾双方父母，去年 3月份他们向建行贷款 70万
购置了一套大房子，贷款年限20年。

李先生考虑到一家老小的不时之需，手里
不放着几万元，心里总不踏实，所以也不敢提前

还款，一边在银行存着5万元左右的活期存款，
一边支付高额贷款利息。在建行申请存贷通
增值账户后，李先生将家里的存款和每月工资
节余都存入这个账户。按建行工作人员测算
后，李先生惊喜地发现，使用这种产品竟然可以
节省三分之一左右的贷款利息！而且提前还款
还不用事先申请，因为增值存款账户上的资金按
约定比例等同于提前还款，既可享受活期存款的
便利，又能节省贷款利息支出，真是两全其美。

减少房贷利息支出
据介绍，在建行办理个人住房贷款的客户

（且贷款利率采用浮动利率，还款方式采用按期
还款，非一次性还款，贷款未还清，信用良好），
可将其贷款代扣账户申请设定为存贷通增值账

户，当账户内活期存款高于3万元时，建行自动
将其中一定比例的存款在不支取还贷的情况下
视同提前还贷(账户存款余额不变)，客户实际
利息支出减少；而在客户需要资金时，则可随时
提取存贷通增值账户中的部分或全部存款，包
括被视同提前还贷的部分，省钱又灵活。这样，
客户不仅可以照常获取账户中的活期存款利息
收入，还可以实现账户的增值，从而实际减少了
个人住房贷款的利息支出。

该产品突出的特点有三：一是可以减少实
际贷款利息支出，增加存款账户的效益。当存
贷通增值账户活期存款余额高于 3万元时，自
动被视为提前还贷的部分将不用再支付贷款
利息，存多少天，算多少天，每月末，建行将以
增值收益的形式返还被视为提前还贷所节约

的利息。
二是资金使用灵活方便，避免提前还贷后，

又需要资金再申请贷款的麻烦。存贷通增值账
户存款余额高于 3万元时，建行自动将其中一
定比例的存款视同提前还贷，无需另外办理提
前还款手续，同样享受提前还贷减少利息的好
处；需要资金时，客户可随时提取存贷通增值账
户中的部分或全部存款(包括被视同提前还贷
的部分)。

三是功能强大，可满足不同理财需要。对
于房贷客户来说，每笔贷款可设定一个存贷通
增值账户，增值收益更明晰；同一借款人的多
笔贷款可设定一个存贷通增值账户；以后新的
住房贷款自动享有存贷通优惠便利，无需再次
申请。 晚报记者 倪子 郭艳芳

基金
看市 三季度紧抓结构性通胀主题

今年以来，一路走高的 A股市场改变了
2008年债强股弱的市场格局。然而，随着市场
估值压力不断上升，债券基金在均衡市场风险
的同时，为投资者提供较为稳定的预期收益，
债券基金中期资产配置的价值凸现。

华夏希望债券基金经理韩会永表示，上半
年A股市场涨幅领先全球，市场估值压力逐步

显现。作为均衡市场风险重要工具的债券型
基金，其投资和配置价值逐步显现。事实上，
从长期来看，债券基金始终是控制资产配置风
险的重要工具，其长期稳定的特性能为投资人
带来可持续的收益。天相数据显示，自2003年
债券基金发展初期，到 2008年长达 6年的时间
内，债券基金（一级、二级）的年平均收益率超

过10%，仅有2004年出现小幅下跌。
债券基金始终是追求稳定收益的投资者

不可或缺的资产配置工具，在目前A股市场涨
幅较大的情况下，从长期投资考虑，适当增配
既有一定进攻性，又非常重视风险控制的二级
债券基金不失为稳健的决策。

晚报记者 倪子

债券基金中期配置价值凸显

给房贷减负 让存款增值

建行推出“存贷通”个人贷款增值账户


