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一家之言

八月大盘箱形震荡

精彩网文精彩网文

三原因促大盘调整

市场上绝大部分人只是想看目前的一个小
的阶段，甚至只是关心明天是涨是跌，的确，如
果能知道三天之内的涨跌，你就会是全世界最
富有的人，但显然这是不可能的。 风再起时

我们不妨在判断不清楚短期走势的时
候，学会放弃对短期的判断，仅仅思考战略
性的问题，这有点类似下棋，某个局部无法
决策的时候，干脆放弃，在别的地方去经营
一片天地。 柳暗花明

目前进行的是技术性调整的系统性风
险，除少数个股外，绝大多数个股都得完成这
个调整浪。这个调整浪尤其是初期是很有杀
伤力的，盲目介入风险太大。 不断成长

货币政策微调将单边上升市封杀在 3500
点以下。既然从去年 1664点以来，或者从今
年初 1820 点以来的单边上升市主要是得益
于政府推行历史罕见的适度宽松的货币政
策，甚至是非常宽松的货币政策（如上半年新
增贷款 7.36万亿），那么，现今在政府提出对
货币政策作动态微调的情况下，机构和个人
投资者追涨的冲动势必降温，而兑现盈利的
需求迅即上升。

大盘难有很深的调整
货币政策微调决定了股市的调整属微调

性质。3478点只能是阶段性的头部，是上升
趋势中的中继站，并且需要多次的震荡反抽来
加以确认，而不可能成为像 2007年从紧货币
政策时的 6124点那样的大顶部，更不可能单
边下跌。受货币政策微调对股市影响最大的

是银行、地产和资源三大板块。而这三个板块
既带权重又带人气，它们的往下调整，压抑了
指数的上行。好在银行板块已调整一个半月，
房地产板块连续 8天在 30天线下方运行，二者
均为基金重仓股，故缺乏大跌的条件，大盘便
难有很深的调整。

八月大盘箱形震荡
上周一、周二 3430 点上方仅收盘两天，

就发生跳水；本周一、周二在 3430 点上方又
只收盘两天，再度跳水，始终无法在 3430 点
上方连收盘三天，表明政策微调使股市短期
内冲 3500 点出现了问题。因此我以为，本
次调整将会在 3200～3500 点区间反复地箱
形震荡，缓上急落，以清洗 7 月中旬以来在
3200 点上方的获利盘和去年“4·24”政策
救市后在 3200～3786 点的套牢盘，这可能

是 8月份的主要任务。

重点关注三类题材股
股市微调是无估值泡沫压力的高成长题材

股表现的最佳机会。一类是购并重组股，尤其
是上海本地股。因为，已有 300多家上市公司
向证监会上报了购并重组方案，上海国资委也
宣布，155家上海本地股中有 72家涉及购并重
组，是2∶1的概率，比认购新股中签概率大100
倍。这是中央和地方国资委送给投资者的大礼
包，有何理由不去接？另一类是政策倾斜力度
最大的符合国家战略的新能源股。第三类是业
绩增长超预期、具高送转条件的优质小盘股。
本周股市尽管跳水不断，但这三类高成长题材
股却逆势上涨，这便是“7·29”暴跌后涌现的新
市场热点和8月股市的机会所在。

李志林

喜欢读武侠小说的人都知道，武功有四种
境界：第一境界是无招无势，乱打一通；第二境
界是有招无式，花拳绣腿；第三境界是有招有
势，大侠级别；第四境界则重回无招无式，似乎
忘记自己会武功，却已成为宗师级别的人物。

炒股其实也是如此，当我们处于第一境界
的时候，看着别人赚钱，很羡慕，满以为股市是
一个捡钱的地方，只要投入资金就能赚钱，这也
是 2006年和 2007年新股民不断入市的原因所
在，也是2007年40%的股民亏损的原因所在。

要在股市这个“武林”中生存，好歹也得懂
点生存之道啊，但新股民都忙着盯盘和查资金
账户去了，没时间学炒股方法，在股市中瞎折
腾，折腾了半天才发现原来是在给券商打工。
新股民碰了几次壁后，心态开始平稳，开始花时

间和精力学习炒股方法。而股市是一个讲究经
验、考验心态的场所，死搬硬套地学习所谓的技
术面和基本面分析，只能是花拳绣腿的第二境
界而已。经过数年磨炼，部分股民开始掌握了
一些窍门，也建立起了人脉关系，偶尔靠内幕消
息交易几次，获利较丰厚，这时进入第三境界，
开始被人称作高手。做高手是很累的，需要不
断创立新招式，否则就会被人打败。而真正的
宗师，如巴菲特，这个老头子炒股很愚钝，要说
比技术分析，咱们中国1亿股民中，至少有9000
万超过他，可就是这么一个老头子却成为全球
股市第一人并被奉为股神。巴菲特炒股的理论
非常简单，就是寻找被低估的股票，然后当作自
己的公司一样长期持有。这就是所谓的“无招
胜有招”。 我为股狂

本周两市调整态势明显，指数在一周内
连续跌破5日、10日均线并收于20日均线下
方。周五更是全天呈现单边下跌走势，上证
指数报收于 3300点下方。八成以上个股出
现下跌，整体量能有所萎缩。周K线继七连
阳后收出一中阴线。

由于股指大跌，盘中仅环保、医药、网络
等品种较为抗跌。尽管场内资金仍然在寻
找新的热点，但主要集中在前期涨幅不大的
化工、高速板块，缺乏群体赚钱效应。分析
市场出现的调整原因有三个方面：一是投资
者对央行收紧流动性的担忧；二是本轮行情
涨幅较大，一直未有明显调整；三是获利盘
回吐。预计股指将以高位震荡的方式来消
化这些因素。沪指 30日均线 3220点区域有
一定支撑，3000点整数关口将有强支撑。下
周将公布宏观经济数据，预期较为乐观，对
行情会有一定支撑。由于调整趋势已经形
成，短线市场仍面临震荡。操作上建议投资
者逢反弹减仓前期涨幅较大的品种，短线继
续观望。 屈波

问：23.65元买进
焦 作 万 方（000612）
1000 股，后市该如何
操作？

答：焦作万方昨
天跌停。该股前期涨幅已大，考虑到大盘不
好，建议逢高减仓。

问：我现在想买万科A(000002),是否可以？
答：万科A是地产股龙头，近期整个地

产板块都在调整，另外地产股面临的宏观调
控压力也比较大，建议暂且观望,不要介入。

问：23.87 元买进中孚实业(600595)1000
股，现在被套，是割肉卖掉还是补仓？

答：中孚实业是有色金属股，前段时间
大涨，20天之内翻番，从盘面上看已进入到
回调状态，建议逢高减仓。

注册证券分析师 卢培天
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