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基金投资同样离不开整体的市场走
势。宏观经济方面应集中关注三个因
素：其一是政策的支持力度。5日，央行
表示货币政策将动态微调，业内专家认
为，动态微调并不意味着宽松货币政策
就此转向，下半年监管部门仍将推动信
贷可持续增长。其二是流动性。尽管银
行的信贷将有所降低，但其他资金来源
不断进场，将维持市场充裕的流动性水
平。预计为了保增长而释放的天量贷
款，在今年下半年自动紧缩的可能性并
不大，全年新增贷款很有可能超 10万
亿。最近一周平均股票账户开户数已达
到43.62万户，远比今年 IPO重启前周平
均的 29.09万户开户数高出许多。基金
投资者同样热情不减，近期基金周开户
数继续维持在9万户以上的高位,创下近
17个月以来的新高，基金的发行量也保
持在高位。银行的存款结构亦发生了微
妙的变化，即活期存款趋势上升。综上
所述，我们认为市场的流动性短期内将
不会成为限制因素，相反，将继续助推市
场前行。第三个因素是公司的盈利水
平。行业研究员在不断上调盈利预测水
平，表明公司的基本面在进一步好转。
因此我们对8月的市场继续保持乐观。

32003200点点 基金投资何处去基金投资何处去

年 初 以 来 不
少基金净值增长
超过了 60％，而目
前市场已经跃上
3200 点，加上近期
的大跌，这些因素
使得不少投资者
关心这样一个问
题：3200 点，基金
投资何处去？是
赎回，还是持有，
或者继续加大投
资金额？

8月市场继续保持乐观

对于开放式偏股基金应继续持有。不少遭
遇去年大幅亏损的投资者考虑是否赎回基金以
保本。此时赎回并不恰当，投资者考虑赎回，是
受到损失厌恶心理偏差的影响。损失厌恶在投
资中的表现就是人们死抱着亏损的股票不放，
幻想着奇迹的发生。新股民很难学会认输，学
会割肉需要很长的时间和教训。损失厌恶使得
投资者鼠目寸光，比如市盈率在20倍以下的时

候，长期来看，进入市场总是能获利的，但是恰
恰短期的震荡带来一些损失，让投资者无法忍
受，从而失去了极好的机会。而一旦保本之后，
则急于退出市场，以保住本金。投资成功的关
键无非是避免大的损失，抓住上升的趋势。损
失厌恶却使得投资者在亏损的时候抱住不放，
上涨的时候过早离场，因此是必须克服的心理
偏差之一。

封闭式基金最近涨幅过大，短期不宜追
涨。封闭式基金作为我们长期看好的战略投
资品种，年初以来一直加以推荐，提出封基稀
缺性凸显投资价值，由于封基数量日渐稀少，
机构投资者必将其作为长期配置的品种加以
争夺。但近期涨幅过高，折价率已经处于历史
低位，投资者不宜短期追涨，待其调整之后再
介入不迟。

偏股基金应继续持有

指数基金是趋势投资的好工具。最近多只
指数基金发行，从较长期限来看，指数基金实际
上不如主动管理的基金。但指数基金一个突出
的优势是在市场上升阶段，可以作为趋势投资
工具，充分抓住市场上升的机会。必须指出，指
数基金不可长期持有，波段操作对指数基金而
言尤其重要。投资者可关注场内的指数基金，
以减少交易成本。推荐华夏上证 50ETF基金。

上证50指数是根据科学客观的方法，挑选上海
证券市场规模大、流动性好的最具代表性的50
只股票组成样本股，以便综合反映上海证券市
场最具市场影响力的一批龙头企业的整体状
况。该指数金融服务业占60％以上，具有估值
优势，符合通胀预期下的投资方向，投资者可重
点关注。

对于保守的投资者，可借道债券基金打新

股，由于普通投资者不能直接参与新股网下申
购，网上中签率又较低，因此通过投资积极参与
新股申购的债券型基金是不错的选择。可以直
接在二级股市投资的债券型基金风险相对高一
些，但潜在的收益也更好一些。建议投资者关
注工银瑞信旗下的工银瑞信信用添利和工银瑞
信增强等几只基金，这几只基金几乎参与了最
近所有的网下打新股。 倪子
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储蓄存款
前7月我省新增1507亿元
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分红192亿
基金今年派发大额红利
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