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第一金融·理财

预期收益大幅缩水
回忆起2007年的打新股热情，市民范女士

仍显得比较激动。“2007年年初，我购买了一家
银行推出的创新型打新股产品‘新股申购计划
1号’。2007年 12月 17日运作期满时，该产品
获得了年化收益 19.2%的好成绩，远远超过了
我对它的投资预期。”只可惜好景不长，范女士
说随后投资的银行打新产品都让她很失望。“还
有一些赔钱了呢。原以为打新股不会赔钱，没
想到也会有负收益。”

日前，工商银行发行2009年第39期新股申
购结构化优先份额理财产品，这也是 IPO重启
以来上市的第二款银行打新理财产品。“收益太
低了吧？预期年化收益率才3.3%，前两年的打
新理财产品的收益率都能达到10%左右呢。”看
着产品说明书，喜欢打新股的冯女士对此收益
率表现出了明显的失望。

面对低收益，一些业内人士说，这和新股发

行规则的改变密切相关，现在银行打新股的资
金优势已经大大削弱了。“以前打新理财产品都
是网上网下同时打，现在只能选择一种方式申
购，因为网下配售的股票要锁定3个月，风险较
大，所以银行理财产品只能选择网上打新了。
根据 IPO新规，单个投资者只能使用一个合格
账户申购新股，且单一账户网上申购不得超过
网上发行股数的千分之一。”该业内人士透露，
今后推出打新理财产品收益率肯定会大大降
低，3.3%的预期收益率或将成为此类理财产品
的新风向标。

打新股理财产品数量少
2007年，银行打新理财产品经历了一场盛

宴，较高的投资回报受到投资者热捧。然而，当
收益率不断缩水的刺激下，投资者对打新产品

“不感冒”了。
6月29日“桂林三金”正式开始申购，“打新

股”再次受到关注。不过，在此轮打新股中，银
行理财产品热情似乎不高。6月 23日，交行发
行“得利宝天蓝—新股连环打”0901号人民币
理财产品，这是 IPO重启以来银行发行的第一
款打新股理财产品。此外，还有工行推出新股
申购结构化优先份额理财产品。除了上述两款
新发行的产品外，市场上推出的其他打新产品
多为此前的旧产品或“升级版”。如中信银行理
财计划在原产品基础上进行“升级”，在投资债
券、票据、信贷资产等的同时，下半年将在新股
申购上投入更多资金。

“银行打新股理财产品数量较少很正常。”有
业内人士分析说，金融危机爆发后，股市大幅下
跌，IPO几乎绝迹，投资者逐渐转向债券、信贷产
品，尽管打新股开始恢复，但目前的风险大大高
于2007年，这也是银行不急于跟进的一个原因。

A 股 IPO 经历 9 个月暂
停后重新启动，银行打新股
理财产品重新进入投资者视
野。与2007年打新火爆的场
面相比，银行新发行的打新股
理财产品数量寥寥，并且银行
普遍绕开单纯“打新”的思路，
在打新的同时还参与债券、信
贷等资产的投资。理财专家
提醒，由于打新股盛宴不再，
投资者选择打新股理财产品
时切忌盲目，购买产品前应仔
细了解产品的风险性及收益
计算方式，选择自己熟悉的产
品进行投资。

晚报记者 倪子

据一项网络调查显示：九成以上的人担心
养老问题，人们对仅靠养老金维持退休后的生
活普遍缺乏信心，87%的人养老得“靠自己另
外攒钱”，37%的人认为退休后自己生活水平
将严重下降。

那么，你的养老到底要花多少钱？专家建
议可以分三步来计算：

第一步，测算自己的养老金总需求
计算出每月或每年的平均生活费用支出，

然后根据当前经济环境，选取适当的费用成长
率（通货膨胀率）、退休的年数，测算出退休后的
年/月生活费用金额；再估计一下自己的预期寿
命，就可以测算出退休生活总需求的大致数额。

例如：A女士今年30岁，20年后退休，当前
的年生活费用为5万元，按照2%的费用成长率
进行测算，2029年A女士退休第一年的生活费
用需求为74297元；假设A女士存至70岁，那么
退休后生活20年的总费用折合到退休时点的
现值为1214862元，即大约需要121万元。

第二步，测算养老金赤字
养老金赤字＝养老金总需求－既得养老

金。那么，什么是既得养老金呢？它主要包括
上面提到的基础养老金、企业的补充养老金、
企业年金以及自己筹集的资金。而一个家庭
所拥有的包括存款、房产等资产，只要没有锁
定为养老金用途，就不能够算作既得养老金。

例如：上一案例A女士，每月基本养老保险
200元，补充养老保险400元，企业年金300元，
购买的养老保险退休后每月支付400元，那么
目前的既得养老金为每年15600元，按照4%的
投资收益率进行测算，20年后相当于 464538
元，养老金赤字为 1214862-464538＝750324
元，即大约75万元。也就是说，A女士的养老金
尚有75万元的缺口。

第三步，测算目前需达到的储蓄额
根据养老金赤字和离退休年数，测算从现

在起到退休时每年需储蓄金额。例如：A女士
的养老金赤字为750324元，离退休还有20年，
现有 5万元储蓄锁定为养老资金，那么按照
4%的投资收益率进行测算，A女士每年需储
蓄 21518元，才能够弥补养老金赤字，实现退
休后的生活目标。 倪子

算算“养老”要花多少钱？

中国银行河南省分行中小企业部总经理
李溪表示，推动中小企业开展应收账款质押
贷款工作，是盘活中小企业流动资产的重要
方式。解决中小企业的资金融通需求，必须
针对企业实际情况，量体裁衣，为企业创新定
制融资产品。针对小企业特点，该行开发了
小企业“启贷通”产品，为小企业在供销链、
资金链、产业链中的不同需求和小企业在成
立期、成长期、成熟期等不同发展阶段，量身
定制各种金融组合产品。同时，还能为小企
业业主提供理财、财富管理、私人银行等个人
金融服务。

针对小企业在应收、应付账款、现金渠道、

融资管理等方面的财务需求，还专门开发了小
企业“理财通”产品，为小企业提供全方位的
理财服务，帮助小企业优化资金配置、降低财
务费用、改善财务状况、规避财务风险；针对
核心大企业上下游的中小型供应商和经销商
的融资需求，研发了供应链融资产品组合，包
括货押融资、应收账款融资等，出口信用保险
项下贸易融资等。

此外，该行还与国际金融公司、欧洲复兴
银行、亚洲开发银行等国际金融组织合作对
传统的福费廷业务进行创新，以满足企业向
第三世界发展中国家出口的融资和风险控制
需求。

中国银行 立足实际支持中小企业发展
“这就是我们飘安集团的核心生产区。”7月25日，飘安集团董事长王继勇站在生产医疗防护用品的车间流水线旁，向到访的中国银行河南省分行行长

白树屏介绍企业生产形势。这已经是白树屏今年第三次来到中小企业密集的新乡地区，与企业领导进行面对面沟通。“中小企业情况千差万别，只有常到
企业看看，才便于了解实际情况，才能有针对性地及时改进服务，‘量身定做’符合需求的金融产品，更快更好地支持企业发展。”白树屏如是说道。

晚报记者 倪子 通讯员 吴全海/文 晚报记者 赵楠/图

中小企业由于相对收益偏低风险大，
正好与银行与生俱来的逐利性和风险防
范意识相抵触。银行认为中小企业往往
不符合贷款条件，中小企业认为银行贷款
条件太高，彼此信任度低，信息不沟通，
这也是中小企业和银行“关系尴尬”原因
之一。

去年以来，河南中行在实践中逐步发
现，地方工商联和各种行业协会、地域协会
等是中小企业自己的“组织”，也是融洽银
企关系的最佳媒介和桥梁。因此，中行以

省工商联合作为平台，以行业协会为纽带，
批量营销客户，有效降低自身的营销成本
和维护成本，中小企业业务经营模式有了新
的突破。

据了解，截至 2009年 6月底，河南中行中
小企业表内外各类授信金额 228.83亿元，较
年初增加 113.01亿元，增幅 97.57%。其中，小
企业授信余额已达 50余亿元，较年初新增 34
亿元，增幅高达 213％，小企业授信增速远高
于该行全部贷款增速，有力支持了全省小企
业的发展。

中小企业普遍“喊难”的就是融资难。手
续繁多、流程复杂，一些中小企业主形象地比
喻银行是在跳“慢四（慢死）”。

针对“难点”，河南中行首先从内部体制上
和创新服务上逐一寻求对策，把“慢四变成了
快三”。例如，自省行到各地市分行和县行三
级机构，专门为服务中小企业设立专营化机构
和客户经理；打破中小企业服务的传统体制，
建立相对独立的市场营销、风险管理、产品组
合、运营管理等完整的业务体系；自主开发深

受欢迎的“易贷通”等。
较之传统授信1个月左右的审批周期，“易

贷通”系统的审批效率高得多。“前段时间，华兰
生物生产抗甲感疫苗急需资金。利用‘易贷通’
在线报批系统，三个工作日贷款就到位了，这在
过去是企业想都不敢想的事情。”该行相关负责
人说，自“易贷通”模式今年6月23日正式启动
到7月31日，河南中行全辖通过“信贷工厂流水
线”已审批户数45户，授信总金额30670万元，
贷款投放户数16户，投放金额8870万元。

创新服务 让“慢四变快三”

理财支招

搭建平台 提高互信好服务

〈〈〈〈〈〈相关链接

银行理财须“稳”字当头

“绝大部分投资者都是风险规避者，从
这个角度来讲作为商业银行首先要抓住绝大多
数。银行和基金、证券投资机构是不一样的，作
为一个普通投资者，如果买股票的话，那么就要
做到买者自负，但如果买银行理财产品的话，除
了买者自负还有第二个词，就是卖者有责，银行
是一个公共服务的窗口，对卖者的责任可能强
调的更多一点。”在日前举办的“搜狐2009年银
行理财产品研讨会”上，中央财经大学中国银行
业研究中心主任郭田勇如是表示

而对于私人银行业务等高端投资者理财产
品，郭田勇表示，“按照资金规模区分专业投资者
也有一定道理，因为毕竟钱多的人赔钱也能赔得
起，而且赔钱以后对他的基本生活可能带来的影
响相对是比较小的，所以不是说完全不能去投资
这种高风险的品种，对于高端客户他们的风险承
受能力比较强，还是可以做一些，但是就银行理
财产品的主体部分，一定是要稳字当头。”

】


