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投资关注行业轮动周期
上周市场出现了四连阴的走势。总体

来看，近期震荡明显加剧，多空分歧继续加
大，指数中线的上升轨道正在面临考验。有
专家指出：市场在经过一轮大幅上涨之后，
本身存在调整要求，以对前期的过快上涨做
出必要的修正。但是，伴随着经济复苏的步
伐渐行渐近，经济运行将逐步回归到市场自
身的轨道之中，未来的一年，以大规模的信
贷投放和眼花缭乱的刺激政策为重心的投
资主题将渐渐淡去，行业景气轮动的黄金时
期正在来临。

近期，包括中金、申银万国、国信证券在
内的各大机构纷纷发布报告，指出A股市场
呈现行业轮动规律。 对此，正在发行中的
大成行业轮动股票基金拟任基金经理姚瑢
表示：A股市场事实上一直存在着稳定而持
续的行业轮动规律，比如银行与实体经济行
业之间的轮动，房地产行业与传统经济行业
之间的轮动。尤其在经济复苏带动的此轮
大规模上涨中，行业轮动的规律表现得更为
明显。下一阶段，立足于通过对宏观经济的
全面分析，把握经济景气周期运行脉络，并
结合市场运行特征发掘优质行业优质股票
的基金更可能获取超额收益。

业内人士表示，经济复苏过程中，不同
的行业会在不同的阶段有所表现。具体而
言，最先受益于经济复苏的一般是诸如房地
产、汽车这样的早周期行业，当这两类产业
转入景气上升阶段时，又会带动对钢铁、建
材、有色行业的需求，促使其复苏。同样的，
由于电力的消费主要来自钢铁、有色、建材、
化学原料，而对煤炭的需求又来自于电力、
钢铁和建材，因此，煤炭和电力行业也会随
着下游需求的上升而受益。 晚报记者 倪子

相比老基金沉重的历史业绩“包袱”，在分红上
次新基金可谓“轻装上阵”。统计数据显示，近一年
来成立的69只偏股基金中，目前为止实施分红的已
经有24只，占比35%。对此，有银行理财专家提醒，
对于次新基金的业绩突出、分红踊跃，投资者还应理
性对待。

自从去年第四季度以来，由于市场大幅反弹，基金
业绩“水涨船高”，次新基金相继展开持续营销，并利用
分红手段聚集市场人气。近日，又有工银瑞信大盘蓝
筹、宝盈策略增长、中欧新蓝筹和建信稳定增利4只基
金公布了分红方案，其中工银瑞信大盘蓝筹是近一年
内成立的偏股基金。

从分红次数上看，截至上周末，有 28只基金年
内分红次数超过 2次。其中分红次数最多的要数

“定点分红”的富国天丰强化收益，今年已经进行了
6次分红。紧随其后的是嘉实可转债基金，今年以

来分红 5次，而长信双利优选和大成策略回报年内
均已分红4次。6、7月份，偏股基金更是进入分红高
潮。Wind统计数据显示，今年 6月以来，54只基金
实现分红，其中，偏股基金超过30只，再成市场分红
主力。

统计显示，在去年初至今年 5月之前成立的基
金中，有 83只(包括债基的ABC类)基金发布分红公
告，债券型基金嘉实多元A和嘉实多元B均先后4次
分红，每份分别总计送出0.041元和0.039元。

次新基金业绩不俗，分红能力日渐凸显。6月份以
来实现分红的30余只偏股基金中，约一半都是近一年
内成立的次新偏股基金，而今年刚刚成立的次新偏股
基金就有9只之多，这当中，宝盈核心优势今年以来分
红多达3次。而近一年内成立的次新偏股基金中，今年
分红次数最多的当数2008年11月成立的大成策略回
报，该基金今年分红有4次之多。

基金看市

相关链接

基金前7月发红包192亿

受益于 A 股市场的加速上
涨，越来越多的基金加入了分红
大军。前 7 月已发布分红公告的
开放式基金达到了98只，其中，偏
股型基金52只，指数型基金5只，
QDII基金2只，债券型基金37只，
保本型基金2只，分红总额超192
亿元。

而偏股型基金依然是分红的
主力军，52 只偏股型基金累计分
红 117.88 亿元，占基金分红比列
的61.28%。指数型基金累计分红
7.3 亿 元 ，占 基 金 分 红 比 例 的
3.79%。虽然债券型基金分红的
只数也达到了37只，但这37只基
金累计分红金额只有60.74亿元，
仅为偏股型基金的一半。QDII基
金中，海富通海外和交易施罗德
环球今年来实施了2次分红，累计
分红金额为 1.78 亿元。而其余
QDII基金今年来未实施分红。

从单月来看，4、5、7三个月分
红额较多。据统计，4月份共实施
了47次分红，总计分红金额近80
亿元；5月份共实施了17次分红，
总计金额达到 43.9 亿元。7 月共
实施了 36 次分红，累计分红额为
45.24亿元。

晚报记者 倪子

华宝兴业基金公司旗下首只指数型基金
产品——华宝兴业中证100指数基金已获得
证监会批文，将于近日发行。据悉，华宝兴业
中证100指数基金为标准型指数基金，其跟踪
标的指数为中证 100指数。中证 100指数是
由中证指数有限公司开发的中国A股市场指
数，它的样本股是由沪深300指数样本股中挑
选总市值最大的100只股票组成，具有良好的
市场代表性和可投资性，综合的反映了沪深证
券市场中最具市场影响力的一批大市值公司
的整体状况。

华宝中证100指基获批

光大保德信基金公司旗下的第八只基金
产品——光大保德信动态优选灵活配置混合
型证券投资基金于近日获得中国证监会批文
批准。光大保德信动态优选基金的托管人为
中国建设银行，投资目标是通过对宏观经济形
势、大类资产预期收益率变化及证券估值三个
层面的系统、深入地研究分析，制定科学合理
的大类资产配置策略及股票、债券分类投资策
略，以期实现基金资产的长期稳健增值。光大
保德信动态优选基金在资产配置方面，股票资
产占基金资产的比例范围为30%~80%，债券
资产占基金资产的比例范围为15%~70%。

保德信动态混基获批

近日，沪深300指数基金再次成为市场谈
论和投资者普遍关注的热点。据媒体报道，证
监会可能暂时不再批准新上报的沪深300指
数相关基金产品。基金业内人士推测，监管部
门此举可能是出于调整发行节奏的目的。沪
深300指数作为投资界公认的跨市场、最具代
表性、最经典指数之一，为众多专业机构所热
衷。算上目前正在热销的易方达沪深300指
数基金和在易方达之后发行的国海富兰克林
沪深300两只基金在内，A股一共有10只沪深
300指数基金；前五大基金公司中，加上易方
达有4家已发行沪深300指数基金。如果以后
不再批准或暂不批准同类产品，这些产品将成
为沪深300基金的“绝版”或“限量版”。

本报综合

今年理财跟着“主题”走
上半年，在经济刺激政策和各行业复苏

进程的推动下，主题投资机会不断涌现；下
半年，虽然市场震荡有所加剧，但在经济结
构转型的大背景下，主题投资有望成为贯穿
全年的主线。据悉，上半年把握好主题板块
轮动的基金收益不菲，业内专家表示，下半
年投资者理财不妨仍旧跟着“主题”走。

今年上半年，从成长趋势或内在价值进
行分析，多数上市公司前景依然较为模糊，
但在经济刺激政策和各行业复苏进程的推
动下，新能源、通胀预期、复苏预期等各类主
题机会不断涌现，把握住这些主题机会轮动
的基金业绩也水涨船高。以内需主题型基
金为例，据银河证券统计，截至 7月 31日，3
只具有完整数据的内需型基金今年以来平
均净值增长率达到85.53%，远超标准股票型
基金71.53%的平均净值增长率。

正在发行中的国联安主题驱动基金拟
任基金经理陈苏桥表示，下半年随着市场整
体估值水平不断抬升，整体性上涨机会在降
低，市场将更多呈现结构化特征和主题性机
会。比如，经济复苏呈现结构化特征：有色、
钢铁、水泥等上中游率先复苏，纺织服装等
下游复苏缓慢；通货膨胀呈现结构化特征：
上游原材料价格上涨输入型通胀压力较大，
下游需求拉动型通胀压力小；拉动经济增长
因素也呈现结构化特征：内需热，外需冷，投
资热，消费冷，相应的结构特征也决定了相
应的主题投资机会。

进入下半年，不少业内人士认为，在经
济复苏得到确认，以及经济结构面临转型的
大背景下，主题投资理念或许更适合于2009
年下半年的市场。德圣基金研究中心首席
分析师江赛春表示，从以往的统计看，市场
转折时，主题投资就会迎来比较好的机会，
此时部分行业类板块，往往会出现超越同期
市场的表现。重点投资于相关行业的基金，
自然可以获得较好的收益。 晚报记者 倪子

基 金 动 态


