
市场观察

强债基金成震荡市亮点
近期A股市场在经过几个月的单边上扬

后，进入了箱体宽幅震荡期。上证指数在上摸
3454点高点之后一路暴跌，目前围绕60日均线
展开宽幅震荡。而与此同时，债券基金大幅回
暖，收益骤然升高。

债券市场与股票市场存在此起彼伏的关
系，纯债基金以外的增强型基金的获利渠道则
更加广泛。以华安稳定收益债券基金为例，该
类一级债基除投资于固定收益类金融工具，包
括国债、企业债以外，可参与一级市场的新股
申购，或者可转债，华安强化收益债券基金等
二级债基还可部分投资于股票市场。截至
2009年7月17日，在债券基金收益排行榜中居
前列的均是增强型债券基金。晨星中国统计
数据显示，7 月份债券型基金指数逆势上涨
2.59%。

有关专家建议，2009年是机会和风险并存
的一年，投资者可根据自己的风险承受能力和
投资偏好，在偏股基金以外，战略性配置一部
分稳健的债券基金，保持整个组合的收益性与
安全性平衡。 上证
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（2009年8月14日股市收盘后部分开放
式基金净值，以上数据仅供参考，具体数据以
基金公司公布净值为准。）

基金周评

股市开始回落
现阶段注意控制风险

基金视野

未来向好趋势未变
新基金更具吸引力

上投摩根专户理财获批
记者获悉，上投摩根基金公司日前

经证监会批准获得专户理财资格。据介
绍，该公司首只产品设计已经基本完成，
客户资源也已经储备完毕。据悉，上投
摩根专户理财产品库涵盖了境内外不同
风险等级的产品。

兴业趋势基金分红
兴业全球基金公司公告，旗下兴业

趋势基金即将分红，每 10份基金份额派
发红利 1元。权益登记日、场外除息日
为8月17日，场内除息日为8月18日，红
利发放日为8月19日。

万家稳健增利债基成立
万家基金公告称，旗下万家稳健增

利债券型基金于 2009年 8月 12日正式
成立，首发募集 12.82亿元。该基金自
2009年 7月 14日起向全社会公开募集，
截至 8月 7日募集工作顺利结束。本次
募集的有效净认购金额为12.82亿元，有
效认购户数为 4479户。按照每份基金
份额面值 1.00元计算，本次募集资金及
其产生的利息结转的基金份额共计
12.83亿份。

华商收益增强第三次分红
8月 20日，华商收益增强基金将向

持有人派发第三次红利，其中A类基金
每 10份派发红利 0.22元，B类基金份额
持有人每 10份派发红利 0.21元。至此，
该基金已累计派发红利 0.51元(A类)和
0.48元（B类）。引人注目的是，该基金成
立至今尚不足 7个月的时间。银河数据
显示，截至8月11日，华商收益增强基金
今年以来收益已达到 11.29% (A 类)、
10.98%(B类)，远远超过同类基金 2.63%
的平均收益水平，并牢牢占据一级债基
收益头名的位置。

国投瑞银携手光大推基金组合
记者前天获悉，国投瑞银与光大银

行联合推出“牛年基金组合 1+1”活动。
在活动中，光大银行推出激进型与稳进
型基金相搭配的基金组合，国投瑞银旗
下两只绩优基金——国投瑞银创新动力
股票基金与国投瑞银融华债券基金进入
组合，为投资人提供了个性化选择。市
场分析认为，最近市场短期震荡风险加
大，银行与基金公司联手推出基金组合，
向投资者传递一种攻守平衡的投资理
念，投资者可根据自身情况来构建组
合。
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我们前期一直建议大家减低高风险品
种的配置，市场连续的下跌使基金净值猛
减，大小非以及其他大机构的减仓，使得仓
位很高的基金们损失惨重。我们建议投资
者可以参与各种打新股的理财产品，或者您
的资金在 50万以上，同时您又有时间，可以
自行进行申购新股。

基于目前股票市场开始回落的判断，建
议基金投资者在现阶段注意控制风险，关注
持有较少转债、股票，同时保留较多现金、央
票的债券型基金，我们推荐工银瑞信增强收
益、银河银信添利、国联安德盛增利、工银瑞
信信用添利等。目前债券市场逐渐出现企
稳回升迹象，后市配置债券较多，尤其是信
用债较多的债券型基金净值可能会有一定
表现。随着 IPO的不断推出，债券基金通过

积极参与网下申购“打新”将能获得更高的
收益，未来具有强“打新”能力的债基更具有
投资机会。

股票型基金方面，我们观察到 7月 29日
之后的一周内，上证指数累计下跌2.39%，整
体股票型基金平均跌幅为 2.13%，而新成立
的处于建仓期的 21只主动投资的股票型基
金平均跌幅仅为1.43%，其中更有7只实现了
正增长，最高回报达到1.77%。 同样的例子
还有一年前成立的基金。我们一直关注的
信诚盛世蓝筹基金也充分发挥建仓期间的
优势，在从去年3400点到今年3400点的“V”
字行情里，取得了 70%以上的净值增长率。
和它同时段成立的基金也都有平均超过30%
的收益，所以我们建议投资者关注未来发行
的新基金。 银河证券南阳路营业部

步入 7月后，股指连续在 3周内轻松站
上3300点，但各方对股指未来走向的分歧也
在不断加大，很多投资者“随时准备胜利大
逃亡”。近日的百点大跌，就似乎印证了这
一点。8月12日，沪深股市联袂放量下跌，其
中沪指大跌 152点，跌幅达 4.66%，两市跌幅
在 5%以上的个股超过半数，十余家个股跌
停。8月14日，两市下跌双双超过2%。面对
当前的市场，现在的股指是否正常呢？

对市场调整不必恐慌
对于此次的市场调整，正在发行中的国

海富兰克林沪深300指数增强型基金拟任经
理赵晓东表示，股市近期大规模调整从长期
来看是件好事，调整后的股市会更健康，股
市泡沫也会被带走一些，股市若要继续攀
升，调整非常有必要，大调可以说是为了下
一波上涨做准备。总的来说，市场未来向好
趋势未变，国海富兰克林基金公司对于长期
市场仍然保持比较乐观的观点。

新基金更具吸引力
面对 3000多点的高度，在众多新、老牛

基中，投资者该如何抉择？是草木皆兵，还
是奋然投入？赵晓东认为，在今年年初选择
老基金现在看来是一个相当不错的选择，高
仓位能够使投资者享受到市场上涨的收
益。不过在当前比较敏感的点位下，加上最

近市场震荡加大，老基金面临短期策略选择
问题。市场会不会继续下跌，哪些板块能够
抗跌是老基金要考虑的问题。新基金就不
存在这样的问题，如果投资者觉得市场短期
震荡又有调整的时候，买新基金可能能够享
受到新基金建仓时较灵活的好处。

增强型指数基金更具抗风险能力
指数基金也打创新牌，除了要拥有一只

好的跟踪标的指数外，产品创新也逐渐成为
未来指数基金的发展趋势。可查数据统计，
国内目前已发行的指数基金中，有 5只为增
强型指数基金。在上半年业绩中，一般型指
数基金实现了 57%的收益率，而增强型指数
基金的收益率达到了 62%，比一般型指数基
金高出 5个百分点，比普通型股票基金收益
率更是领先许多。

国金证券基金研究中心认为，国富沪
深 300 基金的多重增强投资策略，可以有
效提升收益水平。而且，国富沪深 300 基
金的仓位变动范围为 85%～95%，而普通
指数型基金的仓位一般在 90%以上。当市
场风险较大的时候，在能够明确判断市场
将可能经历一段长期下跌过程时，基金可
以将股票仓位最低降到 85%，以适度规避
市场系统性风险，从而适度提高基金的整
体收益。 中证

1 华夏大盘精选
2 上投阿尔法
3 泰达荷银精选
4 易基策略成长
5 嘉实增长
6 易方达深100ETF
7 嘉实服务
8 景顺内需增长
9 华夏红利
10 兴业全球视野
11 华宝收益增长
12 添富优势
13 友邦红利ETF
14 交银成长
15 华安宏利
16 上投中国优势
17 华夏上证50ETF
18 中信红利
19 南方避险
20 光大红利
21 华宝先进成长
22 上投成长先锋
23 华夏优势增长
24 交银稳健
25 华夏中小板ETF
26 汇丰晋信2016

8.169 8.549 -0.233 -2.7731 -3.96 -2.18 77.03
4.8422 4.8822 -0.1294 -2.6028 -5.04 -5.68 40
4.5948 4.7648 -0.0968 -2.0633 -3.81 -4.83 63.52
3.911 4.701 -0.102 -2.5417 -5.21 -6.52 47.3
3.876 4.417 -0.074 -1.8734 -3.44 -2.34 42.76
3.782 3.902 -0.109 -2.8013 -4.64 -4.28 91.11
3.517 3.837 -0.094 -2.6032 -4.69 -3.22 62.37
3.48 4.35 -0.119 -3.3065 -5.54 -4.53 68.69
3.141 3.974 -0.074 -2.3017 -4.73 -4.85 63.51
3.1043 3.1043 -0.0869 -2.7231 -4.88 -3.05 54.76
3.0249 3.0249 -0.0705 -2.2776 -4.93 -3.44 66.96
2.8745 4.4345 -0.0578 -1.9711 -4.74 -5.04 45.12
2.674 2.698 -0.085 -3.0808 -6.44 -1.55 83.98
2.6105 2.7905 -0.0732 -2.7276 -4.19 -3.31 69.91
2.5827 2.9727 -0.0662 -2.4992 -5.37 -3.81 57.49
2.4886 5.1086 -0.0577 -2.266 -4.9 -2.75 59.2
2.473 3.071 -0.065 -2.5611 -6.4 -4.15 77.91
2.4282 3.8282 -0.05 -2.0176 -4.27 -4.59 62.74
2.3409 2.8849 -0.0241 -1.019 -1.32 -0.12 9.77
2.3077 2.9657 -0.0651 -2.7436 -5.18 -4.61 63.12
2.2566 2.2566 -0.0763 -3.2706 -6.04 -4.14 61.64
2.1934 2.1934 -0.0589 -2.6151 -5.88 -8.59 35.5
2.163 2.283 -0.056 -2.5237 -4.59 -6.77 48.86
2.1626 2.9926 -0.0395 -1.7937 -3.06 -2.64 78.96
2.158 2.158 -0.085 -3.7896 -6.86 -5.68 53.05
1.9751 2.0751 -0.032 -1.5943 -3.19 -1.51 16.95


