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基金公司争抢“一对多”业务
专家提醒：投资者要根据自己的需要来选择适合的专户产品

站在起跑线上两个多月的“专
户一对多”终于听到了发令枪响。
上周五，证监会公布专户“一对多”
业务相关细则，规定“一对多”专户
理财的门槛不低于 100 万，并于本
月18日起实行。有业内人士表示，
相关准则的出台，标志着基金公司
的“一对多”专户业务将正式进入
实质性操作阶段。对此，业内专家
表示，个人专户理财的投资者首先
要根据自己的风险偏好来选择适
合的专户产品的类型。

晚报记者 倪子

业内人士表示，相关准则的出台，
标志着基金公司的“一对多”专户业务
将正式进入实质性操作阶段。不过，
对于具备参与“一对多”实力的众多高
端个人客户来说，如何在琳琅满目的
基金公司中选择适合自己的产品？成
为其最为关心的话题。对此，业内专
家表示，个人专户理财的投资者首先
要根据自己的风险偏好来选择适合的
专户产品的类型，其次要选择一支优
秀的投资管理团队，最后考量基金公
司的综合实力。

首先，投资者应根据自己的财务
状况、资金运营需求和风险收益偏好，
做好资产配置计划，选择合适的专户
产品。从国内各家基金公司专户业务
策略和既有产品情况来看，风格也较
为多样化。

其次，选择过往业绩优秀的投资
团队和经验丰富的服务团队。专户理
财与公募基金相比，更加强调“量身定
做”，从而对管理专户的投资团队和服
务团队提出了更高的要求。

最后，考量基金公司的综合实
力。在选择基金公司时，除了公募基
金的业绩是其考核的标准外，还需要
查看基金公司在企业年金、社保基金
等业务的表现。

专户理财如何选择

延伸阅读延伸阅读

在证监会公布了细则后，30余家有专户资
格的基金公司闻风而动，力争一开始就占领

“一对多”业务的制高点。但产品特色和投研
能力仍是投资者关注的焦点。

泰达荷银基金公司表示，其正在准备的一
只灵活配置型产品中就加入了“止损策略”概
念，在严控风险的前提下，以追求长期、稳健
的绝对投资收益为目标。诺安基金公司表
示，公司为“一对多”业务准备了完善的产品
线，拟备案的产品包括个股精选类、主题投
资类、灵活配置类、创业成长类、指数增强类

等。公司会根据具体产品的风格特点、宏观
经济情况、市场估值、市场流动性等各个方
面综合判断股市的投资吸引力，在投资吸引
力下降的时候，会控制组合系统性风险的暴
露程度，以体现追求绝对回报的投资目标。
海富通基金公司表示，首批将向监管部门上
报五只产品。产品将涉及成长性、创新性和
主题性多个投资理念，以较高的绝对收益为
业绩比较基准。这五只产品风险收益特征
也不尽相同，体现出较多的差异化、多元化
特征。

过去一周，“一对多”专户理财合同准则正
式出台，或许成了行业间最热闹的新闻。如何
成为百万元级专户基民呢？或许，这并不像
100万元申购一只公募基金那样简单。

与公募基金产品不同，所谓专户理财，是指
基金公司向特定客户募集资金或者接受特定客
户财产委托担任资产管理人，并由商业银行担
任资产托管人。而“一对多”专户，则令这一业
务的起步门槛，降至100万，每一个一对多计划
的最多客户数为200户。

“一对多”专户的客户，可以根据其需求量
身定制产品，这也使他们对自己的理财目标和
资产规划有着相对明确的规划。

专户理财是一种渠道，既可以设计出高风
险高回报的组合，也可以设计出一些低波动、收
益稳定的产品。专户基民需要对证券市场投资
具有一定的了解，能够明确自己的收益预期与
投资目标。因为即便“一对多”专户，人数也不
会超过200人。为少数投资者服务的产品投资
目标将会比一般的大众化产品更具体，更细分。

“一对多”业务开闸

基金公司争抢“蛋糕”

指数化投资迎来联接基金时代

两只ETF联接基金获批
市场的一泻千里似乎出乎所有人的

预料，监管层的“维稳”举措开始连发。继
证监会重新放闸暂缓发行的指数基金后，
在昨日市场出现年内最大跌幅后，两只
ETF（交易型开放式指数基金）联接产品均
拿到“准生证”。

此次拿到批文的两只 ETF联接基金
分别是华安上证 180ETF联接基金与交银
施罗德上证180公司治理指数ETF联接基
金，这是境内首批获准发行的联接基金。

据悉，华安上证 180ETF联接基金是
华安上证 180ETF的联接基金，该基金主
要通过投资于华安上证 180ETF以求达到
投资目标。该基金的标的指数和华安上
证 180ETF的标的指数一致，投资目标相
似。交银施罗德上证 180公司治理指数
ETF联接基金主要跟踪上证180公司治理
指数ETF，其ETF与联接产品同时拿到批
文，并将同时发行。

与一般指数基金相比，ETF的仓位往
往更高，与指数的契合度也更高，但其发
行主要通过券商渠道，发行规模通常有
限。而 ETF联接产品则可通过银行渠道
销售，有庞大客户群体和销售网点的银行
渠道。

回顾中国境内指数基金的发展历史，
大致经历了三大阶段。自 2002年华安基
金率先发行了首只开放式增强型指数基
金后，普通投资者开始初步接触被动投资
的理念。其后，随着上证 50ETF、深证
100ETF 以及华安上证 180ETF的先后登
台，ETF这一在海外诞生历史也不长的新
产品被“快速”引入，指数基金作为一种高
效的“工具化”产品开始在成熟的投资者
中广泛受到青睐。此番 ETF联接基金的
问世，标志着指数基金投资迎来了“第三
种模式”，有望将指数化投资引入一个新
的时代。 倪子

后3000点行情波动
专家建议“潜伏”成长型基金

8月17日，一场突如其来的暴跌让A股
投资者惊出一身冷汗，近期沪指连破 3300
点、3000点和2900点三大关口，并创下有史
以来最大单日成交量。理财专家指出，提前
潜伏成长型基金是应对“后 3000点时代”市
场波动加剧的首选策略。

成长型基金，就是指基金管理人为了实
现基金资产的长期增值，将基金资产投资于
信誉度较高、有长期成长前景或长期盈余公
司的一类基金。成长型基金的投资重点并
不着眼于股票的现价，而是预期未来股价表
现会优于市场平均水平。

2007年攻上 3000点后狂涨、2008年溃
败 3000点后暴跌、2009年重上 3000点后迷
茫，股票市场最近几年风风雨雨、起起伏
伏。一方面，股票市场的剧烈波动使大部分
的股票投资者在不停地承受着损失；另一方
面，在股市剧烈波动的背后隐藏着巨大的投
资机会。正是有了波动才有了机会，有了价
格的变化才有了投资的时机。

“如果说 3000点前的反弹行情是价值
股回归的话，后 3000 点的行情就应该是
成长股大显身手的时候，因此投资基金
就应该提前布局成长型基金。”鹏华精选
成长基金经理建议，“成长型基金的投资
重点在于公司未来的发展前景，并不着
眼于股票的现价，因此可以忽略短期股
价的非理性波动，从根本上把握成长股的
长期价值。” 倪子

基金动态基金动态

幸福感与股市点位无关
在股市里获得的幸福和点位无关、不愿

听天由命的投资者幸福感更高……这是日
前海富通基金与上海交大安泰经济管理学
院共同成立的“海富通－上海交大投资者教
育研究中心”在《股市与幸福感》研究报告中
得出的结论。

投资幸福就是成功投资
报告认为，“追涨杀跌”是股市中最致命

的错误。即使是在一个实体经济整体上行
的态势中，当日股票下跌，市场仍然会恐慌
性地杀跌。

究其原因，人们杀跌的心理是难以忍受
自己股票下跌和财富缩水的痛苦。但巴菲
特、彼得林奇等投资大师正是深谙此道，他
们的投资幸福感因此徒然加剧，他们的投资
也更容易成功。

幸福感与点位无关
经过研究，研究人员发现，股市的幸福

感高低竟然与上证指数的高低没有关系！
也就是说，对于投资者而言，在国内A

股“百年一遇”的 2007 年大牛市中的 6000
点，和“千载难逢”的 2008年的大熊市中的
1664点，投资者的幸福感并没有什么太大的
差异。

差别在于变化中的变化。也就是说在
1664点附近时，昨天上涨了，投资者仍会感
到非常幸福。在6000点左右时，昨天如果下
跌了，投资者仍会感到沮丧。

如何获得幸福
不要寄希望在股市一夜暴富。虽然短

线买卖在短时间跨度可以做到很成功，世界
上却还没有一个靠股票的短线买卖，能够长
期保持一大笔财富的人。投资者应该制订
一个合适的投资策略，不能盲目投资，定一
个不太高的期望值，边学习边摸索，逐步地
积累操作经验。

每一分钱都是一样的
不幸福的投资者往往的想法是，基金或

者股票一定要高于买入价才会抛，而低于买
入价则想着留，这种想法表面上天经地义，
但其实不然。

心理账户的存在影响着人们以不同的
态度对待不同的支出和收益，从而做出不同
的决策和行为。在实际投资中，投资者投资
的股票已经亏损了 50%，也不舍得抛出。事
实上，账面的损失和实际的损失并没有什么
不同。 海富通
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