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第一金融·理财 B11

主持人
晚报记者 来从严

主持人：上周发行的一年期国债，从各家
银行反馈的情况来看，销售并不理想，两位对
此有何看法？

胡瑞花：我认为，原因有以下几点：首先，
从供应面来看，今年以来，国债的发行量仍然
比较大。受去年降息的影响，目前，我国的利
率处于历史的相对低位，投资者目前不太愿意
投资时间较长的产品。另外，三季度以来，新
股的频发，创业板的开闸，为投资者投资短期
低风险产品提供了更多的选择。经历了上一
轮的牛熊市的转变，投资者对于资产配置、投

资方式有了更深的理解，在理财理念上也有了
自己的观点和认识，对收益上要求或有提高。

孙斌：投资者冷落国债的另一个原因是利
率较以前偏低。以今年的第三期和第四期储
蓄国债电子式为例，其中三年期票面年利率
为 3.73%，五年期票面年利率为 4.00%，仅仅
比银行相应年限存款利率高出 0.4个百分点，
以同样存入 10万元为例，如果用 10万元购买
3年期国债，与 3年期定存相比，最终收益多
出 1200 元。而去年三年期和五年期国债利
率分别高达 5.74%和 6.34%。

主持人：近期省会多家银行推出的理财产
品，收益较前一阶段均有了不同程度的上涨。
有银行推出的一年期理财产品，收益达到
4.1%。为什么会出现这种情况？

孙斌：随着市场的震荡起伏、投资者对经济
复苏的形势看好，对投资资本市场也更有兴趣
和信心。于是更多投资者愿意选择将资金投入
灵活性更强、利润更大的股市。有些客户表示，
除了每月基金定投外，也还购买基金长期投资，
目前没有灵活资金拿出来购买国债。股市与国
债在某种意义上具有跷跷板效应，股市走牛国
债变熊，似乎是司空见惯的现象。另外，银行发

行的理财产品在收益和灵活性上也具有一定优
势，这无形中增大了投资者投资理财的渠道，分
流了相当一部分债市资金。

胡瑞花：从目前市场上各家银行发行的短
期理财产品看，近期各家银行给出的利率比以
前都有较大幅度的上涨，比如交通银行三个月
理财产品从前几期的 2.0%左右升到了现在的
2.7%左右，短期理财产品收益率的上涨也让许
多客户认为是加息的信号，加上澳大利亚10月
6日率先加息，有专家猜测这或将成为全球新
一轮加息周期的开始，因此，投资者目前更愿意
选择打新股或者银行短期理财产品。

主持人：伴随着股市的变动，目前理财市
场已经呈现出一些新的特点。在这样的背景
下，投资者理财应当如何操作呢？

孙斌：建议投资者安排好正常的生活开
支，留有应急的资金，恰当分配投资和储蓄的
比例，不要把所有的资产都用于单一产品投
资。在证券投资中，建议投资者切忌有追涨心

理，要时刻把握自己的风险承受能力以及对收
益的整体预期，在投资中已实现可观收益的情
况下，可采取及时锁定收益、降低风险暴露的
策略，在产品配置上倾向于风险低、收益稳定
的品种组合。但国债作为最为稳健的投资方
式之一，可作为家庭配置的重要投资品种，建
议可结合个人综合情况适当配置。

配置稳健理财产品

2009年凭证式（五期）国债近日面向社
会公开发行，记者走访了多家银行网点后
了解到，本次国债销售情况目前并不理
想。部分网点整个上午都没卖出一份。某
银行理财经理分析，各银行有很多稳健型
理财产品在售，这类产品收益率远高于同
期国债，收益也相对稳定，比较适合稳健型
投资者。

银行理财专家分析，本次国债发行遭
到冷遇，很有可能是因为许多投资者有更
好的投资选择。据介绍，银行一些信贷类
理财产品具有风险低、收益高的特点，比国
债更有竞争力，可能是本次国债没有热销
的原因之一。如果银行有期限适中的债
券、票据类产品或信贷类理财产品在售，大
多数客户会选择相关理财产品，而不选择
国债。

不过理财师提醒，国债与稳健型理财
产品各有优缺点，投资者应正确认识两者
区别。如本次一年期和三年期凭证式国
债，票面年利率虽然仅分别高出同期定期
存款0.35和0.4个百分点，但作为“金边债
券”，其安全性是毋庸置疑的，对风险厌恶
型的老年投资者比较合适。而债券、票据
类产品和信贷类理财产品虽说也比较稳
健，但银行不敢保证绝对收益，只能说“相
对稳健”。

另外，凭证式国债没有投资门槛，而
理财产品一般要 5 万元或 10 万元人民币
作为起点，这就将不少资金有限的客户拦
在门外。从流动性来讲，如果急需用钱，
凭证式国债可随时赎回，如提前赎回，按
赎回本金的 1％收取手续费，并按实际持
有时间及相应的分档利率计付利息。而理
财产品未到期一般不允许提前赎回。

个人投资国债三大关注
今年以来，被称为“金边债券”

的国债依然是短期资金的主要流向
地。但是，银行理财师提醒，国债有
凭证式国债、记账式国债和电子式
储蓄国债三种，个人投资者在购买
国债时应掌握以下窍门。

其一，凭证式国债适合老年人
购买

凭证式国债类似银行定期存
单，利率通常比同期银行存款利率
高，是一种纸质凭证形式的储蓄国
债，办理手续和银行定期存款办理
手续类似，可以记名挂失，持有的安
全性较好。凭证式国债不能上市流
通，但可以随时到原购买点兑取现
金，提前兑取按持有期限长短，取相
应档次利率计息。值得注意的是，
凭证式国债的提前兑取是一次性
的，不能部分兑取，流动性相对较
差。

其二，记账式国债适合“低买高
卖”

记账式国债是通过无纸化方式
发行，以电脑记账方式记录债权，并
可以上市交易，其主要面向机构投
资者。记账式国债可随时买卖，流
动性强，每年付息一次，实际收入比
票面利率高。认购记账式国债不收
手续费，不能提前兑取，只能进行买
卖，但券商在买卖时要收取相应的
手续费。理财师建议，个人投资者
如果对市场和个券走势有较强的预
测能力，可以在对市场和个券做出
判断和预测后，采取“低买高卖”的
手法进行国债的买卖。

其三，电子式储蓄国债适合稳
健型投资者

电子式储蓄国债是以电子方式
记录债权的一种不能上市流通的债
券。与凭证式储蓄国债相比，电子
式储蓄国债免去了投资者保管纸质
债权凭证的麻烦，债权查询方便。
电子储蓄式国债的收益率一般要高
于银行定期存款利率，比较适合对
资金流动性要求不高的稳健型投资
者购买。电子式储蓄国债在提前兑
取时可以只兑取一部分，以满足临
时部分资金需求；投资者提前兑取
需按本金的 1% 收取手续费，但电
子式国债在付息前 15个交易日不
能提取。

相 关 新 闻

延 伸 阅 读

上周，2009年第五期一年
期和三年期国债开始发行，年
利率分别为 2.6%和 3.73%,但
此次国债发行一反前段时间
的火爆场面，遭遇了投资者的

“冷脸门”。而近期，省会多家
银行推出的银行理财产品，收
益均比前一阶段有不同程度
的提高。近期的理财投资市
场有什么样的新特点呢？让
我们来听听理财专家的观点。

胡瑞花
交通银行河南省分行沃德理财经理

孙斌
招商银行郑州分行财富中心理财经理

嘉 宾

国债销售遭遇冷潮
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