
基金名称 最新净值 2007年10月16日 上轮行情最高值
（6124点）净值

华夏大盘基金 9.278 6.963 8.056
上投α基金 5.2359 6.529 6.753
荷银精选基金 4.8448 6.077 6.077
嘉实增长基金 4.162 4.673 4.954
易基策略基金 4.103 5.698 5.698
深100ETF 4.056 5.895 5.985
嘉实服务基金 3.73 4.441 4.643
景顺增长基金 3.584 5.233 5.28
兴业全球基金 3.3926 3.674 3.852
华宝收益基金 3.3248 4.036 4.227

数据支持 安信证券

目前净值排名前十位的基金
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布局明年春季
投资小盘成长还是大盘蓝筹？

距离2009年结束只有1个多月的时间，
精明的投资者已经把布局明年春季的股票
和基金投资作为重点。哪些股票能够在明
年春季有更好的表现？看好小盘成长股和
大盘蓝筹股两派各有自己的理由。

晚报记者 来从严

3年历史证明小盘股是首选
天相统计显示，从 2007 年到 2009 年连

续三年第一季度都是代表小盘股的中证500
指数明显领先，相比上证指数的涨幅最大。
这就意味着历史经验表明每年第一季度小
盘股的表现强于整个市场的概率较大，对于
股票和基金投资而言，都要打提前量，也就
是提前一个月到两个月进行投资布局，才能
把握市场先机，获取更高回报，因此现在是
投资者布局小盘股或投资小盘股为主要投
资对象基金的好时机。

基金理财专家表示，目前基金市场上主
要有两类以小盘股为主要投资对象的基金，
一类是被动投资小盘股的指数基金，例如广
发中证 500指数基金；还有一类是以小盘两
字命名的主动投资基金，如国泰中小盘、汇
丰晋信中小盘等基金。

也正是看到了中小盘基金巨大的发展
空间，近期多家基金公司竞相抢占中小盘基
金这一“蓝海”，但是契约明确规定高仓位的
主动投资股票型基金仍是屈指可数。

大盘股盈利稳健提升
也有一些投资者更看好低估值的大盘

蓝筹股，特别是其中银行股的表现。他们最
大的理由在于到了 2010年年初所有投资者
都会依照 2010年的预期盈利和每股收益来
进行投资，大盘股稳健的盈利增长有利于让
这部分股票在明年春天股价稳定增长。

业内人士分析，代表大盘股的中证 100
指数在今年第三季度一直到 10月份都是跑
输整个行业的平均上涨幅度的，未来这部分
大盘蓝筹有补涨的可能。

几乎占据了中证100指数半壁江山的是
金融保险行业，其中又以银行股为主题，这
部分股票 2009年的平均预期市盈率只有 15
倍左右，市盈率进一步下降的空间不大，而
这些银行股在 2010年的预测平均盈利增长
可以达到 20%左右，因此不少分析师预测
在今年最后一个多月到明年第一季度，银
行股可望有稳定上涨的表现。

从投资基金上来看，中证 100指数基金
是大盘蓝筹股的代表，目前有长盛、诺安、中
银、华宝兴业和海富通 5家基金公司拥有中
证100指数基金。此外还有一些重点投资大
盘股、蓝筹股的基金，例如广发大盘、汇丰大
盘、景顺蓝筹、信诚蓝筹、工银蓝筹等。

景顺长城基金：震荡筑底维持升势
景顺长城基金近日发布四季度投资策略

报告认为，经济增长的动力向着消费和出口过
渡，在流动性支撑减弱、业绩增长预期明朗的
背景下，预计四季度A股市场呈现震荡筑底、
逐步向上走势。

经济继续复苏，而经过三季度的调整，A
股的估值水平明显回落。景顺长城基金表示，
目前沪深 300 指数 2009 年动态市盈率为 21
倍，处于合理水平，经济的逐步复苏使得上市
公司业绩出现良好增长态势，有利于投资者信
心的恢复。在流动性支撑减弱、业绩增长预期
明朗的背景下，预计四季度A股市场呈现震荡
筑底、逐步向上走势。

国海富兰克林基金：闭眼赚钱时期已过
国海富兰克林基金发布的四季度投资策

略报告认为，尽管近期市场有所调整，但回顾
今年以来的市场表现，仍可用“火爆”来概括。
不过，市场的运行离不开宏观基本面支撑。整
体来看，那闭着眼睛享受经济强劲反弹和流动
性充裕带来的全面投资机会时期已过。

国海富兰克林基金认为，接下来投资方向
应切换到下列两个方面：其一，从前三个季度所
追求的复苏高弹性行业，切换到真正有业绩增长
支撑的个股（不论是周期性还是非周期性行业）；
其二，逐步布局潜在的经济增长动力换档点。他
们认为以这些投资主题为思路和线索，可以挖掘
和找到符合投资标准的目标。

大成基金：经济复苏态势值得期待
大成基金指出，全球一系列的指标都

表明全球经济已经触底，开始进入复苏
阶段，展望四季度，全球经济的回升将会
继续保持。而国内经济方面，大成基金认
为对于中国经济的看法不宜从“过分乐观
转向过分悲观”，经济增长虽然很难如二
季度一样快速，但是一个正常的经济增长
还是值得期待的。

在认可经济进入平稳增长期的前提下，
大成基金强调应该继续关注货币情况。行业
层面上，贯穿整个四季度，看好政策受益的行
业：如低碳经济（新兴能源）、消费品、A-H 折
价等板块。

净值回升投资者赚回前期亏损

基民最后两月是走还是留？
基民咨询

冬天将至，市场却是一片火
热。随着 10 月行情的展开，不少
股民都把前期亏损“赚”了回来。
当然，基金净值也是水涨船高，基
民王小姐手中持有的上投阿尔法
基金经历了一波“过山车”行情，
如今开始出现正收益。但是如
今，面对已经赚钱的基金，王小姐
开始犹豫是要卖出手中基金，还
是继续持有。特别是今年下半年
入市的基民也纷纷走出亏损，净
值开始翻红。是走还是留，这是
目前众多和王小姐一样的基民面
临的问题。 晚报记者 来从严

根据最新统计，截至10月底，上证综指今年
来上涨64.53%，沪深 300 指数上涨 63.88%，深
成指上涨 89.6%。各股票方向的基金净值前
10 月全部上涨。根据统计数据，标准指数型基
金的净值平均上涨74.58%，标准股票型基金平
均上涨57.49%。股票基金前10个月最高收益超
过90%，远远超过上证综指的表现。新华优选、
银华价值、兴业社会责任排名前三甲。

银河证券基金研究中心最新统计数据显
示，截至2009年10月30日，标准股票型基金前
10月的业绩平均上涨了57.49%。其中，新华优
选成长股票型基金以92.73%的净值增长率继续
领跑开放式基金，成为“最赚钱”基金。

基金观点

日发布投资策略报告的多家基金公司，均对四季度市场走势表示乐观。他们认为，四季度全球经济频显暖意，中国宏观环境更佳，A股将维持升势。

理财课堂
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