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两期储蓄国债同时发售

建议购买一年期产品为宜
市民咨询：这几天又有两期国债开始发

行了。面对目前的理财市场行情，作为投资
者我们应当如何选择？是否可以考虑购买
国债？

专家建议：2009 年储蓄国债第七、八期
开始发售了，市民可前往工商银行、中国银
行、招商银行等金融机构购买。据介绍，两
期国债于 11 月 20 日至 12 月 6 日发售，期限
分别为一年期和三年期，全国发售额度均为
150 亿元，年利率分别为 2.60%和 3.73%。
2009年11月20日起息，按年付息，每年11月
20日支付利息，到期偿还本金并支付最后一
次利息。据相关人士介绍，本期国债每一账
户最高购买限额为 100万元，以 1000元为起
点，按其整数倍发售、兑付和办理其他各项
业务，本期国债不可以流通转让，可以提前
兑取、质押贷款和非交易过户。

明年加息可能性较大，建议市民购买国
债时最好选择一年期产品。如果购买三年期
国债，一旦央行加息，国债、理财产品等收益
随之提高，就难以选择其他投资方式了。

延伸阅读

50年期国债将发行
根据财政部公告，本周五将招标发行

200亿50年超长期国债，该国债为固定利率
附息债，据了解，这是我国发行期限最长的
国债品种，此前国债的最长期限为30年。

社科院金融所安国俊表示，当前银行、保
险等机构投资者对长期国债存在强烈需求，而
由于10年期以上国债的缺乏，导致二级市场长
期国债收益率缺乏合理的定价机制。”

不过，中信证券分析师胡航宇则认为，
由于市场加息预期较为浓厚，50年期国债未
来可能面对较大的估值风险，因此中小型机
构及投机型机构的认购需求将较为有限，主要
的需求集中在大型商业银行和寿险公司，这一
点跟30年期国债的投资群体基本类似。他认
为，50年国债利率或将落在4.4%左右。 倪子

流动性主导
对各商业银行公布信息不完全统计显示,

10 月份全国超过 40 家商业银行发行个人理
财产品数量大约为 600 款。对产品期限分类
统计发现,存续期一个月以下的产品约占
15%、一个月到三个月期产品占比约 26%、三
到六个月期限产品占比约 28%、半年以上产
品约占 25%。

短期理财产品称王并非 10 月份偶然现
象。研究机构银率统计发现,2009年年初至今,
每月短期产品占比持续保持在70%以上。

记者从各银行了解到的信息显示,随着银
行对短期理财产品的争夺,一些 7天、14天、20
天的短期理财产品都被研发出来。实际上,一
些银行的现金管理类理财产品甚至达到以每
日对资金进行收益计算的精细程度。

以光大银行为例,其阳光理财活期宝产品
可以做到随时申购赎回,并做到资金T+0到账;

其他银行也在现金管理类产品中推出了各自
品牌。其中交通银行有“天添利”系列现金管
理类理财产品、建行有天天盈品牌。

中长期产品有所复苏
尽管未来一段时间，短期理财产品称王局

面不会改观。但是，受经济复苏影响，中长期
产品已经有所复苏。

从数量上，以三季度为例，六个月至一年
的中期产品以及一年期以上的长期产品环比
增幅15.2%。

据记者了解，国内信贷理财产品目前较多

的设计成为半年期限，最长约为一年。而投资
海外市场的相关产品，尤其是外资行发行产品
则时间相对较长，半年算较短周期，一般周期
为一年。

长期产品有所复苏的另一个原因是预期
收益率在提升。以 10 月份为例，统计数据显
示,1 年期以上的产品的预期收益率环比增幅
1.33%，上升明显。

分析师认为，长期产品预期收益率的提高
主要是受全球经济复苏预期较为乐观影响，看
多产品逐渐增多。据预测，四季度中长期产品
数量将会呈现逐渐提升态势。

建行个人助业贷款是建行对以自然人名义
申请，从事合法生产经营的个体工商户和中小
企业主发放的，以房产为担保物，用于解决个人
从事生产经营中短期资金需求的贷款。该贷款
最高额度可达300万元，循环使用的有效期为2
年，不循环使用有效期为 5年。该贷款的显著

特点：一次授信、循环使用、随时用款、任意还
款。即建行给予申请人一定的贷款额度及有效
期限，在该有效期内，申请人可一次性也可分次
支取不超过贷款额度的资金，建行按申请人实
际使用资金的时间按月收取一定利息，申请人
在贷款期间结束时归还银行本金，并且不论贷款
期间长短，客户均可提前归还贷款，银行只收取
客户实际使用期间的利息，未使用时间不计息。

案例：2009年初孟先生在建行获得2年期个
人助业贷款额度100万元，暂时未支用资金。今

年3月底，孟先生计划订购一批高档家具，总价70
万元。4月7日上午，孟先生向建行提出支取50
万元，期限6个月的资金使用申请，当天下午50万
元贷款资金即到账，加上自有20万元资金，当天
孟先生就将70万元汇往上海。由于订货早，孟先
生以较低的进货价格提前占领郑州市场。6月30
日，孟先生提前归还贷款50万元和相应利息。利
用个人助业贷款，孟先生有效节省了融资成本。

更多理财产品介绍，请登录建行网站“巧巧理财”
专栏查询，网址：http://www.ccb.com/ha/ 金水

银行短期理财产品占比达70%
投资者心态仍谨慎

中小企业发展的助推器 ——建设银行个人助业贷款

理理
财财

虽然经济复苏的趋势已经形成,但投资者对“流动性
为王”这一经济危机形势中的理财原则仍然没有放松。统
计显示,目前半年期以下的短期理财产品占比约达70%,显
示出投资者投资心态仍然相当谨慎。 晚报记者 倪子
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