
近期闹得沸沸扬扬的迪拜危机让投资人
再一次领略到了市场的不可预知性。面对风
云变幻的资本市场，反应慢半拍的个人投资者
往往在惨遭实质性损失后才能醒悟过来：原来
风险真的无处不在。那么，如何才能使自己的
资产在风险可控的前提下取得尽可能高的持
续回报呢？

工行的理财专家指出，对于大多数工薪阶
层来说，由于基金定投具有“摊薄投资成本、降
低投资风险、无需考虑投资时点、积少成多、复
利效果长期可观”等特点，是家庭理财中最合

适的方式。
基金定投作为一种成熟有效的投资理财

方式，随着市场发展和各大机构的宣传，已经
被投资者较高程度地了解和接受。专家指出，
目前市场整体趋势向上、短期震荡的格局，应
该是一个较为合适的投资时机。

从最近几年的投资经验来看，除 2007
年外，其他每年的 10 月、11 月似乎都是适
合投资者精选个股、合理建仓的时间段。
在这段时间建仓，来年往往会有不错的收
益。距离 2009 年结束只有不到 1 个月的时

间，精明的投资者其实已经开始布局明年
春季的投资了。

从中国宏观经济的大趋势来看，支持本轮
经济发展的一些基本因素，如人口红利、中国
制造业的优势等，仍然存在。由此可以判断，
市场整体趋势向上的格局并没有改变，当前正
处于经济恢复的时期。这个阶段是有利于投
资的阶段。与投资者个人直接投资于股票或
者债券相比，选择业绩良好的基金做定投更具
优势，基金定投尤其适合股市大幅震荡期。

倪子

自古以来黄
金都是“浓缩的
财富”、“上帝的

宠儿”，自身天然具备了两种交易属性：价值属
性和货币属性，具有保值功能和变现能力，从
长期看，抵御通货膨胀的作用毋庸置疑。特别
是在金融危机席卷全球之时，黄金自岿然不动
的本色，令众多投资品种黯然失色。

通常情况下大多数人会选择实物黄金，比
如选择金首饰或金条作为收藏。但是作为资产
配置，首饰造价高纯度低，就不如购买投资性金
条，赋予特殊含义的生肖金条或是题材性金币也
是不错的选择。另外一个黄金投资品种纸黄金
也逐渐为大众熟知，利用银行安全快捷的交易平

台，进行黄金网上交易深受潮人们的青睐。
和美元较劲，与石油齐飞，第一、四季度的

如火如荼，黄金的波动属性相对于其他商品更
加简单，与其在上千种股票中东挑西选为什么
不选择黄金呢？近期黄金在高位徘徊，如果您
没有黄金投资经历又不想错过此轮千点的冲
刺，最好找一位建行的理财经理为您进行一些
简单的讲解。投资账户金的话只要记住六个
字即可：分批、少量、多次，不可盲目抄低。

虽然各路人士看法较为一致，黄金将要飙升，
但短期回调的风险也要考虑。牛市不言顶，但我们
也要告诫投资者，投资有风险，入市需谨慎。

更多理财产品介绍，请登陆建行网站“巧巧理财”
专栏查询，网址：http://www.ccb.com/ha/ 金水

股票涨，为什么幸福感不涨？

先看下面的选择题
假设你可以用1、2、3、4、5五个数字分别代

表你的主观幸福感受，其中 1 为最低，5 为最
高。请问，当上证综指在1664点最低点时候你
的幸福感多少？

A.1 B.2 C.3 D.4 E.5
当上证综合指数反弹到2900点时，你的幸

福感又是多少呢？
A.1 B.2 C.3 D.4 E.5
通常来说，我们会觉得股票从1664点上涨

到2900点，应该是后者的幸福感指数要高于前
者。实验证明并非如此，绝大部分人在股票不
同的时间节点做这两道题目的时候，两个答案
非常相近。

《股市与幸福感》的研究报告显示，股票幸
福度和上证指数之间并不存在相关性，也就是
说股票幸福度不依赖于股票的绝对价值。

同样，当股票从近2500点下滑到1900点左
右时，股票幸福度却没有跟着下滑，反倒保持在
一个相当小的范围内震荡。

那么股市的幸福度到底随着什么变化呢？
研究发现，股市的幸福度随着“上证指数的变
化”而变化。就是说，两个连续交易日都有其相
对应的当天上证指数变化量。如果今天股市的
变化恒定不变，昨天涨比跌好，昨天涨得多比涨
得少好。道理很简单，如果连着两天都涨了，当
然更高兴。

回到前面的两道幸福选择题，也就是说在
1664 点附近，如果前一个交易日涨了，投资者
会高兴。如果在 2900 点，前一个交易日跌了，
投资者仍然会不高兴。

总结下来得到两个主要结论。其一，股票
幸福感的高低与上证指数的高低没有关系；其
二，股票幸福感的高低与上证指数的变化的变
化有关，连着上涨最让人开心。

海富通专业意见：不要因为当天或前一天
的股指和股票的走势，对未来做判断或决策，而
是要关注股票和市场的长期走势，挖掘其真正
的价值。 左长虹
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唯“金”独尊 价值永恒

通胀预期下，中国资本市场将何去何从？跨年度行情应当如何把握？2010年的投资机会有哪些
……面对这些投资者关心的问题，从本期开始，本报将每期邀请一位基金经理与投资者进行交流，畅谈
对于后市的看法，以便于投资者更好地抓住当前的股市行情。如果您想了解哪家基金公司的情况，也
可以致电晚报理财热线0371-67655029进行参与。

流动性和基本面驱动A股走强
未来股市，温和、持续的行情会成为主流

“A股市场在未来半年将获得流动
性和基本面的双重支持，未来行情总体
是乐观的，有相当的空间。”12月5日，交
银施罗德基金公司交银先锋基金经理史
伟在谈及明年的资本市场走势时如是表
示。“如果，算上银行放贷的季节性因素，
明年1季度的流动性和基本面会释放出
非常好的信号，这对投资操作是非常理
想的环境。” 晚报记者 来从严

流动性将继续宽松
流动性这块儿，一直是市场担心的，“我们

认为，明年央行货币政策的总体基调转向中性
的可能性不大，仍将维持适度宽松的局面，虽然
可能和今年过度宽松的状态相比略紧，但总体
上还是比较乐观。”

另外，人民币是盯住美元的，美元明年很可
能延续目前的贬值趋势，这会给A股市场带来额
外的流动性。因为，境外资本无论是预期人民币
升值也好，还是看中中国相对较高储蓄利率，或
者对中国经济增长有信心，都会在明年持续流入
中国。当这部分外汇进入中国后，最终会通过层
层渠道换成人民币，构成央行被动的流动性投
放。当然，央行可以采取措施对冲，但这种对冲
行动是有时滞的，同时也不可能做到足额对冲，
不可避免会对流动性产生正面影响。

另一方面，明年的基金面也将更加明朗。“我
们对中国经济的判断是，明年经济和上市公司的
业绩一定能往上走。”史伟说，尤其是今年四季度
和明年一季度，上市公司的业绩改善特别明显。
这一定程度上和去年四季度及今年一季度的基
数较低有关。去年四季度，经济危机气氛很浓，
上市公司大量的坏账记提，导致业绩整体大幅下
降，而今年一季度是实体经济增速的最低一季，
与此相比，明年一季度将有非常好的数据出现。

展望更长远的经济，中国的消费启动将是
主导未来较长时间的长期趋势。从经济上来说，
过去中国经济增长依靠出口和投资拉动比较明
显，消费一直比较稳定，出口和投资以“跷跷板”
的形式，轮流拉动经济增长的脚步。

“从长远看，人民币汇率是有一定上升空间
的。全球的流动性会持续配置到新兴市场和中
国来。我们股市长期来说是很有空间的，温和、
持续的行情会成为主流。”史伟最后表示。

上交所称将力推ETF
预计明年还将有4~5只ETF面世

日前由上海证券交易所主办、博时基金协
办的“上证超级大盘ETF发行专题研讨会”于上
海召开。上交所副总经理刘啸东表示，ETF 基
金代表了我国基金业今后发展的大趋势、大方
向，上交所长期以来一直在积极推动ETF的发
展，目前已与多家基金公司合作推出了6只ETF
基金，预计明年还将有 4~5 只 ETF 面世。按照
这样的发展趋势，将基本完成 5 年推出 20 只
ETF 基金的目标。刘啸东同时强调，尽管 ETF
发展势头迅猛，但仍然存在市场认知度不够的
问题，因此需要进行长期的推介。由于ETF的
特殊性，需要有较强实力的基金公司去管理。
从发行时间上看，目前正是投资者布局来年行
情的关键时期，有利于超大盘ETF的发行。博
时基金总经理肖风指出，随着ETF的高速发展，
以及未来股指期货的推出，将进一步拉近基金
公司与证券公司的距离，促使两者之间的合作
更为紧密，从而为广大投资者开发出更多、更好
的投资产品。 倪子

投基有道

基金
课堂

QDII基金重获发行
QDII 发行暂停 15 个月后，第二批 QDII 终

于放行，其中首只基金——易方达亚洲精选股
票型基金于 12月 7日开始发行。此次“破冰之
发”引来市场各方极大关注。此前，上投摩根，
华夏基金等均推出了QDII基金。但收益均不
甚理想。

“投资QDII一定会亏损吗？不一定。”基金

业内人士分析。今年以来国内QDII基金不错
的收益已经洗刷了这个疑虑。根据银河证券
数据，今年以来截至 11 月 30 日，8 只正常运作
的QDII基金平均净值增长率达到 52.7%，与同
期A股偏股型基金收益水平相当。并且，成立
越晚的基金收益越高，截至 12 月 1 日，最后发
行的两只QDII基金成立以来累计净值增长率

已达到76.3%和65.8%。
事实上，随着全球化趋势的加剧，世界各

国股市的大趋势将越来越接近，尤其是新兴市
场，近年来涨跌趋势的趋同性越来越明显。在
这种大趋势下，通过QDII投资海外，其实是在
更大的市场范围内去精选更多的个股投资机
会，从而获得更好的整体回报。 能喜增
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