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本周刊所有证券、基金、彩票评
论及数据仅供参考，据此入市，风险
自担。

晚报股民俱乐部
今天下午举行报告会

沪综指周K线图

扩容大潮猛烈 大盘直线下跌
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保持股基配置比例
选择大盘蓝筹基金

在3100点附近构筑双底可能较大
从中期趋势来看，大盘在 3100点附近止跌构筑双底的可能性较大。也许目前的下

跌就是为了彻底扭转小盘股强势的格局，随着短线风险连续释放，投资者思路转变，大盘
股很可能会有一次表现的机会。

国泰君安：投资机会集中在高成长明星股

开盘开盘13882.1813882.18最高最高13972.6513972.65
最低最低12900.0412900.04收盘收盘12914.9712914.97
成交总金额成交总金额3814.953814.95 亿元亿元

开盘开盘3246.953246.95最高最高3315.033315.03
最低最低3108.033108.03收盘收盘3113.893113.89
成交总金额成交总金额6444.426444.42 亿元亿元

中央企业明年工作的中心任务
是“做强主业增实力”。

——国资委主任李荣融12月14
日在中央企业负责人会议上强调

未来美国还要通过发行国债和
印制美元的混合方式来解决自身的
外债，如此来看美元下跌不可避免。

——12 月 17 日，央行副行长朱
民在“第三届亚太经济与金融论坛”
上作出如上判断

按照现在的计划，明年贷款的新
增额要低于今年，但贷款增速仍会保
持较快增长。

——中国银行董事长肖钢12月
15日对CBN记者表示

中央财政在2010年及十二五期
间将会加大在节能减排和可再生能
源方面的支持力度，主要集中在六个
领域。

——财政部部长助理朱光耀当
地时间16日下午在哥本哈根气候峰
会期间表示

粮食市场供应是完全有保障的，
国内粮食价格不会持续大幅度上
涨。为促进粮食生产发展，保障国家
粮食安全，保护农民利益，国家将继
续加强粮食市场调控，引导市场粮价
温和上升。

——国家发改委价格司司长曹
长庆12月14日表示

明年全年的经济增长率完全有
可能达到“坐9望10”的水平，但“牛
市下半场”在未来两年内将随时可能
结束。

——安信证券首席经济学家高
善文周三在安信证券举办的2010年
度投资策略会上指出

明年上半年大蓝筹行情至少会
有一次，大盘也会稳健上扬。投资者
每逢沪指3000点以下可闭着眼睛买
股票。

——12 月 16 日，国金证券首席
经济学家金岩石在2009四川中小企
业发展峰会上发表演讲时说

明年上半年A股仍将继续上行，
至少达到3600点；而明年下半年，因
为不确定因素较多，股市走向并不乐
观。明年应重视内需，如金融板块，像
银行、保险、理财等，还有消费，商品资
源，包括土地、房地产等有形资产。整
体上看，消费类、金融类、资产类、资源
类还是这波牛市的一个主轴。

——摩根大通龚方雄博士在杭
州参加某论坛时说

操作中建议投资者适当控制好仓位
整体来看，A股周一在中国石化的带动下收了一根带长下影线的长阳线，之后则是连

续的阴线杀跌，重心在不断下移，沪指明显受制于120周移动平均线，并且沪指5月均线
开始拐头向下，继续下探5月均线的冲动越发明显。而从资金面上看，近日新股频发，加
上年底资金回笼压力使得市场资金出现了一些紧张局面，因此在操作中建议投资者适当
控制好仓位，密切关注权重蓝筹股的走势，静待新热点的出现。

下周将迎来多方强烈反击
昨日大盘再度下挫，上证指数在前期低点位置有所企稳，3100点是很重要的点位，60日、120日均

线都汇集在这里，技术支撑意义不可小视。因此建议大家不要恐慌，操作上以持股或逢低吸纳为主。
下周继续有很密集的新股发行，但不会影响到多方的反击，因为场内的主力不愿意给享受完新股收益
的空头抄自己底的机会，对于大多数投资者而言，参与反击的收益可能要比打新股多。

反弹力度要看成交量能否有效放大
从技术上看，最近两个月大盘一直运行在3000点到3300点的大箱形之中，大盘在经历了最

近两日100余点的下跌以后，距离3300点的市场密集成交区已经渐渐远去，3150点为该箱形的中
轴，昨天大盘下探到3100点附近时受到支撑出现一定回升，反弹力度的大小要看成交量能否有效
放大。但是当前的市场有一点是确定的，那就是指数越是靠近3000点风险越小，机会越多。

下周市场仍可能进一步探寻底部支撑
周五盘面显示出中国石化等品种还有护盘的运作，这从一个侧面说明了蓝筹股的估

值优势效应有所显现，这或将成为A股市场后续行情的希望之所在，只是下周影响本周A
股市场走势的因素尚未完全淡化，所以下周A股市场仍有进一步探寻底部支撑的可能
性。目前调整只是年底效应的正常反应，经过短期连续下跌之后，做空风险已经得到一定
释放，期待中的蓝筹行情和风格转换仍存在希望。

本周，A股市场在猛烈的新股发行影响下
直线下跌，成交量也由前期巨量逐步走低，在
当前各国开始讨论逐步退出宽松的货币政
策，流动性供应有所下降的预期下，市场整体
趋于谨慎。国泰君安资产管理总部副总经
理、投资总监汪建表示，从经济复苏与股价的
表现来看，宏观经济经历了迷雾重重、柳暗花
明、山重水复三大过程，对应的股市也从“绝
望中见底”走向“犹豫中逼空”，以致进入目前

“震荡中分化”的阶段。
“在 11月份经济数据公布后，虽然 12月

14日来了一波反弹，但随后市场依然表现疲
软，可见大盘维持震荡在所难免。”汪建说。
结合 2010年信贷增速、市场整体估值水平等
因素，未来个股差异化将会放大，投资机会将
主要集中在高成长型的明星股。

回顾 2009年已走过的市场，投资者只要
捂股就可以。而 2010年已不是赚快钱、傻钱
的年份，在A股经历2009年近80%的反弹后，
市场整体估值已达到一定高度，这种高估值
限制了整体上涨空间，在缺乏安全边际的市
场中，股票市场整体吸引力面临下降，个股差

异化表现将进一步拉大，具备高成长性的明
星股将成为未来市场中的钻石。

汪建最后分析指出，作为“利润低且很不
稳定、产品无差异、企业素质低或平庸”的泛
边际型股票，在任何市场环境下投资价值均
不突出；而价值型股票多为蓝筹股，往往多已
被深度挖掘和公认，没有研究溢价，蓝筹股总
体上不可能有超额收益率。而成长型股票由
于利润率高且稳定、具备高成长性，在市场表
现上，具备牛市慢涨、熊市抗跌，长期胜出的
特点。 中证

时间：下午2时
主讲内容：K线组合解读、主力操

盘意图分析和近期市场操作策略
地点：郑州市黄河路与文化路交

叉口东50米中孚大厦2楼国都证券
乘车路线：6、28、22、23、64、63、

86、30、105路等多条公交线路
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