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2009年转眼就要过去了，又到了该结算盘点的时候了。
盘点2009年，不得不提及政策层对理财市场的频频出

招。银监会下发的几个新规定都对理财产品市场产生了较大
影响。

今年5月，银监会下发了《关于进一步规范商业银行个人
理财业务报告管理有关问题的通知》，修改了银行理财产品发
售前期的报备时间。此次调整的目的就是为了进一步规范理
财产品的发行。

7月，银监会又下发了《关于进一步规范商业银行个人理财
业务投资管理有关问题的通知》，将单个理财产品的起点由5
万元升至10万元，还规定商业银行需理财客户分为有投资经
验和无投资经验两类客户，理财产品不得向无经验客户销售。
其意在规范理财产品的销售流程，引导商业银行将合适的产品
销售给合适的客户。

而该《通知》最引人注目的改变在于禁止理财产品涉股，这
意味着商业银行的理财产品被禁止直接投资二级市场，不可投
资私募股权(PE )、定向增发以及借银信合作方式为政府项目提
供资金，理财产品除可以参与打新股外基本告别了资本市场。

显然，这项规定对理财产品市场未来格局产生了重大影
响，未来几年内商业银行理财产品将以稳健类产品为主，中高
风险产品的发行数量或将大幅减少。

在监管部门频频出手的同时，各家银行推出的理财产品也
集中于信贷类产品，并且期限设计也趋短。据最新统计，今年
投资于信贷资产和银行间市场工具的产品市场占比平均每月
在75%以上，这类产品由于收益稳定成为市场主流。

从银监会各项政策的出台，到投资者风险偏好的改变，在
不乏国内国际市场波动的一年中，国内的银行理财市场也在经
历着一场不小的变革。 来从严
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