
统筹 程相伟 主编 来从严 编辑 雷群芳 美编 任艳华 李丹 校对 王泓 版式 陈媛媛

B 08
2010年1月6日 星期三

2010年已经到来，中国金融市场将面临怎样的机遇？信贷增速
有增无减？股市能否站上新高点？黄金价格能否持续攀高？还会有
哪些新的、有利于市场完善的方针政策出台？所有关注中国经济的
人都对2010年的金融市场充满期待。

猜想 货币政策年中“变脸”

去年 12月初的中央经济工作会议为 2010
年经济工作定调，明确“延续适度宽松货币政
策”，但同时决策层在宏观调控史上第一次提出

“管理通胀预期”，耐人寻味。
对此，央行顾问樊纲认为，随着中国经济形

势的转变，人们应该为中国宏观经济政策的调
整作准备。这暗示着随着经济进一步复苏，央
行在2010年可能会收紧货币政策。事实上，过
去一年货币超发、贷款高增长、外汇占款持续攀
升，使得国内流动性持续维持在高水平。

受流动性推动，在经历了连续 9个月的负
增长后，2009年 11月居民消费价格（CPI）同比
涨幅也由负转正，较上年同期上升0.6%。与此
同时，食用油、蔬菜、副食品等价格也在日日攀
升，房价更是以几何级的速度上涨。这一切似
乎都在释放出通胀有可能来临的信号。业内人
士认为，今年货币政策将延续这一趋势，逐渐向

“紧”靠拢，最早将在今年年中有实质性举动。

猜想 上证综指迈上4000点

对于A股 2010
年的整体走势，唱
多者占绝大多数。
他们认为，中国经
济在平衡过程中催
生的投资机会将使

得A股市场总体保持震荡向上的格局，上证综
指将有望超过4000点。

分析今年的经济形势等客观因素，预计A
股市场的矛盾交织将更加严重，这也意味着股
指大幅震荡在所难免。而就这些矛盾预测，今
年一季度大盘将冲高回落，而调整将出现在二
季度。下半年，随着宽松货币政策退出等利空
的消化，A股有望再次稳步上升。

猜想 二套房优惠利率退出

“二套房贷政策肯定会越收越紧的。能不
能享受到利率优惠，要看你是否符合银行优质
客户的条件。”节日归来，很多想以家庭名义贷
款购买第二套房的人士都在中介那里听到了这
样的话。

二套房贷利率问题已经在 2009年被市场
各方尽情讨论，随着话题的不断深入，怎样才能
享受到标准利率以下的利率优惠，成为买房者
的最高追求。目前，一些银行对自身优质客户
的资格已经有所界定。比如贷款者是世界500
强企业员工、拥有银行白金信用卡等，还有一些
潜在门槛，这些都有可能把贷款者挡在门外。

收紧房贷优惠政策其实也是监管层的意
思。银监会主席刘明康强调，要严格执行“二套

房贷”政策不动摇。从目前
各银行的情况来看，二套房
贷收紧已成定局。虽然银行
的政策各不相同，但 2009年
年末的两个月已经总体呈收
紧趋势。

猜想
黄金价格有望攀新高

2010年，通胀问题仍是
影响黄金价格的重要因素。
由于各国纷纷采取宽松货币
政策，市场普遍认为通胀到
来只是时间问题，投资者纷
纷购入黄金以求避险保值。
2010年，通胀预期的升温对
金价支撑作用明显，黄金仍
有很大的上涨空间。

业内人士预测，金价将
挑战下一个重要技术高点
1350 美元/盎司。考虑到未
来各国宽松货币政策退出计
划、美联储加息进程等因素，2010年黄金的最
高点位可能在二季度来临，下半年金价可能有
所回落。

另外，国内金市和外盘金价有“骨肉相连”
的同步效应，在 2009年 12月初，国际金价处于
历史最高点位 1226美元/盎司时，国内沪金期
价处于 270元/克左右。因此，如果今年国际金
价有望冲击 1350美元/盎司，沪金期价则有望
上升至 300元/克。不过，若今年人民币升值预
期变为现实，将会抵消国内金价部分涨幅。

猜想 投连险将卷土重来

随着股市回暖，与股市紧密相关的投连
险收益明显提高，且其股票型账户收益已跑
赢大盘。由于投连险可以实现多个账户资金

灵活转移，受到了具有一
定经济实力且侧重于中
长期投资的客户的欢迎。

2008年，由于销售误
导严重，以及账户大幅缩
水，投连险曾遭冷遇。而
2009 年投连险账户收益
开始增加，保监会也三次

批准投连险共增设十几个账户，一系列变化被
市场解读为今年投连险很可能卷土重来。

多家保险公司人士表示，投连险属客户实
现资产合理配置必要的投资工具，未来市场前
景会很好。由于监管加强，保险公司在风险提
示等销售环节严加把控，以及投保人对投连险
认识更加深刻，今年投连险的发展将更加理性。

猜想
原油及金属期货价格创新高

在国际大宗商品市场上，随着美元的贬值
压力加大，原油、铜等商品价格仍有继续走高的
空间，不排除原油价格突破 150美元/桶大关的
可能。

原油价格与黄金价格、美元价格有着微妙
的关系。一般来说，美元贬值会带动原油、黄金
价格走高，但是由于金融危机的影响，大量避险
资金云集黄金，导致黄金价格并未受到金融危
机的影响，目前金价尚处于历史高位区间。然
而原油价格则受金融危机拖累，从最高 150美
元/桶跌落至33美元/桶，目前反弹至80美元/桶
附近。所以，在未来美元贬值的过程中，原油价
格的上涨将会较黄金价格出现更大的优势。

晚报记者 倪子（整理）


