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本周刊所有证券、基金、彩票
评论及数据仅供参考，据此入市，
风险自担。

日前，华安基金发布了主题为“新常态、
新发展”的A股 2010年投资策略报告。该报
告指出，2009年下半年到 2010年上半年市场
变动的本质是“换挡”——从政策转向实体经
济。“换挡”过后，建立在实体经济表现之上的
股市，年度波幅将大幅下降，恢复成更为常见
的股市运行状态。在高增长、低通胀的宏观
经济背景下，以及企业利润面临加速增长、市
场流动性依然充裕的有利条件下，市场重心
将在反复震荡中逐步上移。

在这份策略报告中，对于宏观经济的判

断，华安基金表示，从供给、需求角度，经济发
展情况以及政策等方面分析，对中国经济保
持较高增速和实现转型充满信心。

在市场风格轮换上，华安基金表示，随着
2009年 8月市场大幅调整，市场风险得到很
大程度的释放，市场风险指标从较高处降至
20%以下。而当市场风险指标低于阀值 20%
时，后面往往伴随大小盘的风格转换，大盘开
始超越小盘的可能性较大。

华安基金同时指出，与之前的阶段相比，
股市恢复常态的动力、方向、后果都有巨大的

变化，显示了新的发展阶段的到来。与新阶
段对应的是，目前正处于一个悠长而巨大的
慢牛市的门槛上。2010年仍然是重要的转
折点，排除短期扰动，紧抓长期趋势。具体
而言，从 2010年年初到 3月，抓住 2009年四
季报和一季报的业绩行情；3月以“两会”为
契机，抓住政策推动经济转型带来的政策行
情；6月之后，对主力转型行业进行进一步取
舍，更加集中于能看到真实高成长性的行业
和公司，而主力转型的行业主要来自低碳和
消费。 上证
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指数型基金配置

开盘开盘13766.1013766.10最高最高13782.8013782.80
最低最低13040.3413040.34收盘收盘13267.4413267.44
成交总金额成交总金额4630.644630.64亿元亿元

目前在实体经济领域，某些产业
已经出现了产能过剩现象，在投资方
面必须小心。

——这是中国人民银行行长周小
川近日在接受由中国人民银行主管的
《中国金融》采访时所作表述

2010年中国经济要完全恢复并保
持健康发展还面临很大的挑战，银行
业可能面临更加复杂的局面，银行业
金融机构必须有清醒认识并做好充分
思想准备。

——银监会主席刘明康2009年
12月31日表示

人民币汇率要继续往前改革，实
行可控的、自由浮动的汇率。当然，最
近我们更关心的是美元能不能坚挺和
稳定的问题，因为中国持有较多的美
元债券。

——正在土耳其访问的中国商务
部长陈德铭1月７日表示

今年是建设国际旅游岛的开局之
年、起步之年,也是关键的一年,我们将
精心组织,集中力量实施一批带有标
志性、代表性的大事实事。

——2010年1月6日上午,海南省
在北京举行海南国际旅游新闻发布
会,中共海南省委书记卫留成回答记
者问时说

2010 年要进一步规范大秦铁路、
广深铁路、铁龙物流等铁路上市公司
管理，充分发挥融资平台作用，加快已
经成熟的股改项目上市的准备工作，
择机上市融资。

——铁道部部长刘志军在全国铁
路工作会议上表示

要稳健经营，经得住短期利益的
诱惑。尤其是要慎重进入股市、房地
产和期货等高风险领域，已进入这些
领域的，要规范程序，严格考核。

——1月7日，国资委副主任黄淑
和在中央企业负责人经营业绩考核工
作会议上作上述表示

为了解决地方财力不足的情况，
有关部门已经考虑对配套资金不足地
区，进一步加大中央投资的比例。

——近日，国家审计署副审计长
董大胜在接受《第一财经日报》记者采
访时表示

神州泰岳与张春江无不正当关
系，怀疑有幕后推手炒作促成股价波
动或别有不良图谋。

——1月4日，神州泰岳董事长王
宁通过新浪财经，首次公开回应“张春
江被双规源自创业板上市公司神州泰
岳”的报道

对中长期走势可以谨慎乐观
昨日沪指收复 60日均线，但上方 20日均线压力明显，而周K线上，沪指周K线收在

120周、10周线之下，意味着下周市场仍会有所反复，60日均线仍是多空争夺的重点。月
K线上，5月K线拐头向上，5月、10月、60月K线仍呈多头分布，因此对于中长期走势我们
仍可以谨慎乐观。

本月创新高可以实现
本周市场迎来了一系列利空，如扩容节奏加快、资金回笼、加息预期等等，均对市场

构成打击，使得以金融、地产为代表的蓝筹股给大盘带来冲击。但这一系列利空将在下
周一后释放完毕，如果没有新的利空，大盘将迎来利空出尽的反弹，而一旦成交量保持温
和，然后再出现放大的成交量，那么大盘的趋势就可以确立 ，本月创新高还是可以实现
的。马上就要到春节了，月中还要召开证券期货监管会议，出利空的概率不大。

把握两类个股机会
毕竟大盘短线已经有企稳迹象，指数短期连续向下杀跌的动能有所衰竭，投资者在目

前点位可以积极调仓换股。具体的把握上，建议关注两类机会：一个是把握受益于国家政
策扶持的科技板块个股和区域振兴规划概念个股等；另一方面，继续关注业绩超预期具备
高送转预期的中小市值个股。

密切关注权重股走势
整体来看，股指目前失守多条中短期均线，技术形态需要修复，这将抑制部分资金的

参与热情。同时，目前阶段市场对于短中期货币政策、上市公司年报业绩等情况判断上
仍存在一定分歧，预计市场仍将有一个震荡寻求支撑的过程。投资者对于后市大盘要密
切关注权重股的走势以及量能的变化，操作上仍需保持谨慎，不宜追涨杀跌，可适当关注
年报业绩表现超预期的潜力品种，做好仓位控制。

3200点意义重大
从大盘技术形态上看，上证指数本周震荡走低，比较好地消化了短线做空压力。短线

来看，大盘60分钟K线提示，上证指数短线在3200点上方可能遇到压力，如果这样，大盘下
周就会再次下探确认支撑。操作上，我们认为在上证指数短线没站稳3200点之前，投资者
不宜重仓持股，等待大盘短线发出买入信号后再介入不迟。

晚报股民俱乐部
今天下午举行报告会

时间：下午2点
主讲内容：1月份的投资策略和近

期市场操作热点
地点：郑州市黄河路与文化路交

叉口东50米中孚大厦2楼国都证券
乘车路线：6、28、22、23、64、63、

86、30、105路等多条公交线路


