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基金四季报出齐 股基仓位接近九成
多数基金认为，后市很难出现趋势性的机会，上涨空间有限

沪综指周K线图 深成指周K线图

利空传闻不断 大盘后市堪忧
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主力利用利空传言“砸坑”
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首批融资融券试点券商
净资产门槛50亿元
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大盘震荡

建议谨慎观望为上

晚报股民俱乐部
今天下午举行报告会

开盘开盘13234.1113234.11最高最高13433.0613433.06
最低最低12394.0712394.07收盘收盘12595.9312595.93
成交总金额成交总金额5061.425061.42亿元亿元

开盘开盘3213.643213.64最高最高3268.813268.81
最低最低3062.633062.63收盘收盘3128.593128.59
成交总金额成交总金额8464.758464.75亿元亿元

本报讯 60家基金公司旗下 594只基金
四季报昨日全部披露完毕。据天相数据统
计，截至四季度末，基金的股票仓位已逼近历
史高位。其中，全部可比基金的仓位较上三
季度上升了5.91%，达到85.97%。

全部可比偏股基金中，封闭式基金仓位
上调最为凶猛，提升 6.15%，达到 79.76%；股
票型基金仓位提升 6.08%，达到 89.68%；混合
型基金仓位提升5.62%，达到81.97%。

基于政策预期的压制，四季度基金大幅
减持房地产板块。减持前五大行业中还包括

电力煤气及水的生产和供应业、建筑业、其他
制造业以及造纸、印刷。

增持前五大行业依次是金属非金属、采
掘业、批发和零售贸易、石油化学塑胶塑料
业、机械设备仪表业。从持有市值情况看，基
金正从原先的重点行业撤出兵力，转向新热
点。这或许预示着基金行业配置的调整大幕
才刚刚拉开。

统计显示，60家基金公司旗下 594只基
金四季度利润为3252.67亿元。纵观2009年，
除三季度基金利润出现亏损外，其余3个季度

基金全部实现了正利润。
对后市，多数基金认为，政府会以相机抉

择的方式逐步实现刺激政策的退出，加上实
体经济复苏导致对资金需求的上升，股市很
难出现趋势性的机会，市场上涨空间有限。

基金也不看好中小盘股。目前大盘权重
股的估值存在结构性低估，而许多中小市值
的股票却是结构性高估，加上股指期货的推
出对大盘股有正面影响，多数基金表示，未来
将在投资风格上更加倾向于大盘权重股。

据《上海证券报》

今年银行业信贷整体增长幅度
控制在7.5万亿元左右，年化平均增
幅为16%~18%。

——银监会主席刘明康 1 月 20
日在香港出席亚洲金融论坛时表示

2010年中央在维持财政政策和
货币政策不变的同时，更强调了货币
政策的灵活性和针对性，这对保险业
当前的发展现状提出警示——保险
公司仅靠投资收益维系发展的方式
不可持续。一些公司片面抢规模、揽
保费，试图拿着保费到资本市场赌一
把，这种操作风险很大，也是今年监
管部门的监管重点。

——在 1 月 21 日召开的保险业
情况通报会上，保监会主席吴定富特
别强调

何时推出国际板，其关键在于相
关准备是否充分、到位，如果答案为
“是”，那么此时就具备了推出国际板
的条件。

——上海市副市长屠光绍 1 月
20 日在香港出席亚洲金融论坛间隙
接受《上海证券报》专访时表示

2010年中国的经济会继续保持
平稳较快增长，而且增长的质量将会
不断提高。在这个基础上，我也祝愿
中国的股市平稳健康地发展。

——国家统计局局长马建堂在
1 月 21 日国新办举行的新闻发布会
上说

资源、能源、高科技和先进制造
业领域，仍将是今年中国企业境外投
资的重点方向。今年，中国企业非金
融类境外投资规模有望达到480亿
美元，再创历史新高。

——国家发改委副主任张晓强
1 月 17 日在“首届中国经济年会”上
表示

房价高涨带来了社会对房地产
泡沫的担忧，但汽车、房地产作为我
国整个经济重要的支柱产业一点也
不能动摇。

——国家统计局总经济师姚景
源1月18日做客中国经济网时说

要抑制创业板高发行价及超额
募资等，创业板一定要把规模冲上
去，比如今年上市300~500家。

——中国政法大学资本研究中
心主任刘纪鹏1月16日在“中国首届
创业板高峰论坛”上表示

今年股市运行空间大约在
2800~3800点区间。如果现在入市，
向上的空间稍稍大点。

——摩根大通亚太区董事总经
理龚方雄预计

时间：下午2点
主讲内容：投资技巧学习和近期

市场操作热点
地点：郑州市黄河路与文化路交

叉口东50米中孚大厦2楼国都证券
乘车路线：6、28、22、23、64、63、

86、30、105路等多条公交线路

能否走出盘局银行股非常关键
就短期来看，银行股的低位反击或许意味着大盘的短期恐慌性下跌暂告一段落，但

从银行股历史走势来看，连续放量涨升的可能性相对较小，反而是低位反复整固较为
常见。因此，预计下周一指数仍将有一个低位整理过程，能否走出盘局，银行股表现非
常关键。

市场观望气氛日趋浓厚
整体来看，市场观望气氛日趋浓厚，目前投资者对于政策收紧的预期逐步加强，这将进

一步打压市场情绪，使得股指难有好的表现。后市来看，由于近期的快速调整缘起于突发
性利空传闻，诸多机构仍将有一个奋力自救的过程，因此短期内半年线仍有望对股指形成
一定支撑。操作上，建议投资者以观望为主，短线关注题材股和业绩良好的小盘股。

下周大部分个股会技术性反弹
综合来看，短期内若外盘不出现大的波动，下周大部分个股都将会技术性反弹，但对

个股得区别对待，建议减持明显走弱的个股，继续低吸被动性下跌的个股，所谓被动性下
跌的个股，主要指本身涨幅不大且受宏观调控较小的绩优股，盘中本来是上涨，但受指数
下跌的拖累出现下跌。
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3100点一线支撑力度下降
从大盘的技术形态看，昨日上证综合指数盘中跌破了重要技术位3095点，虽然收盘重

新回到该点位上方，但是K线形态已经显露出疲态。另外，上证综合指数在过去的两个月
中已经三次下探3100点一线，这使得该点位的支撑力度将会下降。因此，我们认为大盘下
周如果不能迅速走强，震荡下行的概率很大。

大盘阶段性调整格局确立
总体来看，沪深A股的周K线破位，已预示A股阶段性调整格局确立，而作为上证综合

指数重要支撑的120天均线短期内或许会反复争夺，但一旦成功跌破此线，市场中期调整
格局将确立，不排除大盘破位2639点的可能。对于目前市场行情，投资者需多加谨慎，一
般而言不要满仓，操作上关注业绩明显大幅度增长，且调整相对充分的股票。
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