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股指期货要推出
指数基金受青睐

焦点关注

基金周评

谨慎观望为上
本周 60家基金公司旗下的 594只基金

2009年四季报全部披露完毕。据统计，截至
2009年四季度末，基金的股票仓位已逼近历
史高位。其中，全部可比基金的仓位较上三
季度上升了5.91%，达到85.97%。其中，股票
型基金仓位提升6.08%，达到89.68%；混合型
基金仓位提升 5.62%，达到 81.97%。我们认
为基金仓位进一步上调的可能性不大，建议
投资者短期要对现有的股票型及偏股型基
金保持谨慎观望的态度。

对于激进的投资者来说，建议关注杠杆
基金瑞和远见，并结合大盘寻找介入机会。
瑞和远见溢价率自从偏离 10%较大距离以
后，缩小动力明显减弱，并且如果市场未来
重新上涨，瑞和远见溢价有望再度恢复，而
如果市场再度回落，瑞和远见的净值相对也
较为抗跌，所以目前瑞和远见仍然是个进可
攻、退可守的良好投资品种。

封闭式基金前期由于折价率偏低制约

价格的负面因素，在分红超预期的利好因素
刺激下被一定程度弱化，相信封闭式基金在
分红的预期下未来将有较优表现。投资者
可以适当关注。

2010年股票市场不会再现大幅单边上
涨行情，意味着债券型基金将出现结构性机
会。就目前的市场现状来看，对于纯债基
金、一级债基、二级债基这三类细分之后的
债券型基金应该给予三种投资策略。纯债
基金：为了完全规避股票的市场风险，纯债
基金是最为合适的选择之一。一级债基：这
是当前市场上最好的一个细分债券型基金
子类别，认购新股和高信誉度债券投资，由
于新股上市破发的可能性微乎其微，所以此
类基金目前的实际运作状况已经类似于纯
债基金了，此类基金的整体风险较小。二级
债基：此类基金的股票投资比例保持在 10%
以上，在强势市场中会有超额收益，但是风
险也随之而来。 银河证券南阳路营业部

近期，中证网针对“股指期货推出后，哪
类基金最受投资者青睐”的调查显示，
45.28%的受调查者明确表示最青睐指数基
金，其次是大盘蓝筹基金，占比 27.59%。
这与银河证券高级分析师王群航近日提
出的“投资指基首先要看准大势”的观点
不谋而合。

王群航进一步指出，在股指期货推出的
预期下，沪深 300系列指数基金可谓是大势

所趋，如果股指期货能够催化大小盘风格的
转换使得大盘股走强，沪深 300及相关指数
可能会是一个较好的投资标的。在今年由
盈利水平主导市场运行的前提下，目前正在
发行的申万巴黎沪深300价值指数基金可谓

“生逢其时”，成份股盈利能力出众的沪深
300价值基金或将成为市场中的一道“靓丽
风景线”。

上证

鹏华中证500指数基金发行
鹏华中证500指数基金（LOF）正通过工

行、建行、农行、交行、招行及中行等银行及
各大证券公司发行。业内人士认为，中证
500指数的股票样本覆盖了多样化的投资
主题，行业分布更加均衡，其中不乏高成长
性的二线蓝筹股和细分行业龙头股等。

融通领先成长基金第二次分红
融通基金周五公告称，公司决定以

2009年 12月 31日的可供分配收益为基准，
对融通领先成长股票型证券投资基金(LOF)
进行第二次收益分配，每 10份基金份额分
配现金红利 0.80元。截至 2009年 12月 31
日，融通领先成长股票型证券投资基金
(LOF)的可供分配收益为 6.75亿元，权益登
记日为2010年1月27日。

嘉实旗下7只基金集体分红
嘉实基金旗下嘉实策略增长、嘉实量化

阿尔法、嘉实策略增长、嘉实服务、嘉实多元
债券、嘉实成长收益、嘉实超短债等基金将
于近日集体分红，金额分别为每 10份基金
份额 0.84元、0.80元、0.50元、0.50元、0.40
元、0.20元和0.07元。

富国十基金分红近30亿
富国基金宣布旗下10只基金产品将于

近期集体分红，合计派发 29.84亿元大“礼
包”。该公司发布的公告显示，富国天鼎、富
国天瑞、富国天惠、富国天源、富国天成、富国
天利债券、富国天丰债券以及两只封闭式股票
型基金——基金汉盛与基金汉兴，均将于近期
宣布分红。其中，富国天鼎中证红利指数基
金每10份份额派现2.45元。而富国天瑞基
金此番年度分红金额高达7.64亿元。

华安旗下基金去年表现出色
在刚刚过去的 2009年，华安基金旗下

多数基金保持良好业绩。晨星数据显示，截
至2009年12月31日，基金安顺凭借优秀的
业绩表现，在晨星封闭式基金业绩排行榜
中，其近一年、近两年、近三年分别排名第
1、2、3 位 ，成 立 以 来 总 回 报 率 高 达
736.08%。据银河证券基金三年期排名显
示，华安宏利以 135.22%的净值增长率，在
标准股票型基金中位列第 6；华安宝利以
104.02%的净值增长率，在灵活配置型基金
中位列第4。
富国推出“开门红”明星基金投资组合

春节将近，又到一年投资布局时。日
前，富国基金精选出旗下富国天鼎红利指
数、富国天瑞强势地区、富国天惠成长三款
明星基金产品，推出了“开门红”明星基金投
资组合。作为一个典型的复苏组合，富国天
鼎红利指数、富国天瑞强势地区、富国天惠
成长三只基金的投资标的虽然不同，但是都
将参与复苏作为重要主题。这一组合中既
有进攻型的指数基金，也有仓位较为灵活的
混合型基金，以契合不同的理财需求。

本报综合报道

大摩华鑫基金:震荡是今
年市场主旋律

大摩华鑫基金 2010年投资策略报告指
出，动态的微调会贯穿全年，震荡是今年市场
的主旋律。

大摩领先的基金经理项志群接受记者
采访时表示，大摩领先会积极参与一些大的
整合购并主题。在整体上市与并购方面，很
多上市公司在股改时已经承诺过了，剩下的
只是兑现的问题，所以是比较确定的。另
外，未来的投资主线包括新能源、房地产、电
网建设、商业零售等。项志群还特别强调，
虽然目前有很多东西都是中国制造，但高档
精细化工产品还是依赖进口，所以高端制造
业的发展潜力也是巨大的。

新华基金：今年投资股票
成长性十分重要

新华基金投资副总监、新华优选分红基金
经理、新华钻石品质企业基金拟任基金经理曹
名长认为,2010年的市场相对于 2009年可能
更复杂，市场震荡幅度也会更大，所以精选个
股就更为重要。

对于广大投资者最关心的2010年如何去
做投资的问题，曹名长建议,不要过于追逐热
点，也不要过于追涨杀跌，短期涨幅非常大的
东西，无论是什么产品，都要谨慎一些。投资
首先是要控制风险，而控制风险首要一点就是
不要去追涨。在这个基础之上，再去考虑未来
成长性更好的产品，投资基金也好，投资股票
也好，成长性都十分重要。 本报综合报道

1月21日，国家统计局正式发布了2009年
全年的一系列经济运行数据。其中全年国内生
产总值 335353亿元，按可比价格计算，比上年
增长8.7%。

建信基金认为政府调控经济的目标之一是
防止剧烈波动，从这个角度说，2010年的政策也
可能是“前紧后松”。从市场的驱动因素分析，结
合目前的股价水平，今年股票市场的收益率低于
去年的可能性很大，但仍然是存在机会的一年。

建信基金表示，2010年，我们面对的是全
球政府政策“正常化”的大背景，同时，被危机所
推迟的经济结构调整显得更为迫切。政策“正
常化”从短期看，将压缩整体市场估值的提升空
间。而经济结构调整将提供更为丰富的行业和
个股投资机会，特别是消费品、服务、科技创新、
节能低碳、区域经济等领域。投资者的资产配
置也应据此进行相应的调整。 中证

建信基金：今年仍是存在
机会的一年

基金视野
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1 华夏大盘精选
2 上投阿尔法
3 泰达荷银精选
4 嘉实增长
5 易基策略成长
6 易方达深100ETF
7 景顺内需增长
8 嘉实服务增值
9 兴业全球视野
10 华夏红利
11 华宝收益增长
12 汇添富优势
13 交银成长
14 华夏中小板ETF
15 华安宏利
16 光大红利
17 华宝先进成长
18 华夏上证50ETF
19 上投中国优势
20 华夏优势增长
21 广发小盘成长
22 汇丰晋信2016
23 摩根士丹利华鑫资源
24 华夏策略
25 新华优选成长
26 银华优质增长
27 博时主题行业
28 汇丰晋信龙腾
29 鹏华中国50
30 华宝大盘精选
31 国联安稳健
32 上投成长先锋
33 鹏华创新
34 华商盛世成长
35 长城久富
36 信诚盛世蓝筹
37 华夏稳增
38 南方绩优
39 工银央企ETF
40 银华领先策略

10.277 10.657 -0.072 -0.6957 0.11 9.57 3.03
5.1153 5.1553 -0.0814 -1.5664 -3.59 -0.97 -6.14
4.5541 4.7241 -0.1325 -2.8272 -5.07 0.45 -5.27
4.256 4.847 -0.052 -1.2071 -3.1 4.8 -1.09
3.968 4.798 -0.086 -2.1214 -5.17 -0.96 -6.86
3.951 3.865 -0.11 -2.7087 -5.12 0.2 -6.55
3.734 4.732 -0.097 -2.532 -5.11 3.51 -1.39
3.665 4.035 -0.072 -1.9267 -3.8 1.84 -3.13
3.4266 3.4266 -0.0322 -0.931 -2.7 2.46 -3.53
3.345 4.178 -0.044 -1.2983 -3.07 2.95 -2.9
3.2586 3.2586 -0.0483 -1.4606 -3.75 -0.04 -6.02
2.8578 4.4178 -0.0511 -1.7567 -3.84 0.46 -5.13
2.5944 2.8394 -0.0371 -1.4098 -3.64 0.16 -5.52
2.589 2.689 -0.07 -2.6326 -5.51 5.03 -1.78
2.4852 3.1052 -0.0392 -1.5528 -3.74 -0.4 -5.89
2.4368 3.0948 -0.0428 -1.7261 -3.61 0.26 -5.88
2.406 2.406 -0.0371 -1.5186 -4.08 1.45 -4.62
2.381 2.962 0.003 0.1262 -1.81 0.21 -6.7
2.3071 5.3771 -0.0111 -0.4788 -1.54 3.42 -2.29
2.145 2.265 -0.042 -1.9204 -3.9 -0.23 -6
2.0416 3.3516 -0.0401 -1.9263 -3.87 0.31 -5.58
2.0249 2.1249 -0.0131 -0.6428 -1.68 0.67 -1.92
1.9911 3.2261 -0.0464 -2.2773 -4.53 5.84 0.29
1.958 1.958 -0.008 -0.4069 0.46 8.18 2.94
1.9524 2.0024 -0.0278 -1.4039 -2.53 2.34 -4.5
1.9036 3.1036 -0.0431 -2.214 -5.38 -0.01 -6.07
1.902 3.547 -0.014 -0.7307 -3.74 -1.72 -6.63
1.8213 2.2873 -0.0245 -1.3273 -3.43 2.88 -2.69
1.793 3.423 -0.027 -1.4835 -3.76 1.01 -4.48
1.7378 1.8178 -0.0284 -1.608 -4.06 0.43 -6.04
1.716 2.496 -0.02 -1.1521 -3.27 -1 -5.3
1.6831 2.3631 -0.0304 -1.7741 -3.49 0.77 -3.86
1.669 1.699 -0.037 -2.1688 -5.01 5.9 -0.71
1.6664 1.9314 -0.0386 -2.2639 -4.03 2.92 -2.97
1.6432 3.554 -0.0271 -1.6225 -3.27 2.04 -4
1.636 1.636 -0.04 -2.3866 -5.49 -- -5.76
1.631 2.336 -0.033 -1.9832 -2.45 5.09 0.55
1.6242 2.1742 -0.0116 -0.7091 -2.86 0.38 -5.72
1.623 1.038 -0.005 -0.3071 -2.93 1.5 -5.97
1.6092 1.9892 -0.0236 -1.4454 -3.42 3.62 -0.81


