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股指期货推出在即

关注沪深300LOF基金

3000点一线将反复争夺
昨日大盘基本上在10日、20日线之间窄幅波动，券商、钢铁板块的强势和稳健对大盘

起到一定支撑作用，个股在快速大跌后仍然表现活跃，也激发了市场局部做多的热情。
从技术形态上看，20日均线对股指有明显支撑，我们认为，大盘下周走势应取决于消息面
的变化，但有一点可以确定，3000点一线多空双方仍将反复争夺。

股指期货有望在4月中旬正式推
出。融资融券将早于股指期货推出。

——证监会主席尚福林在接受《上
海证券报》记者采访时表示

为严格资本约束，确保银行业持续
支持经济发展的能力，我们明确要求，
今年全年大型银行资本充足率均应保
持在11%以上，中小银行应保持在10%
以上。

——银监会主席刘明康接受《求
是》杂志专访时表示

汇金不是一个商业机构，不会在持
有的银行股解禁后随便退出。

——全国政协委员、中国投资有限
责任公司副总经理汪建熙3月4日表示

国际板相关准备工作正在积极推
进，但国际板推出目前还没有时间表。

——全国政协委员、上交所理事长
耿亮3月4日对《上海证券报》记者透露

创业板市场各项机制仍需在发展
中完善，目前最根本、最需要完善的是
直接退市制度，深交所关于进一步完善
创业板市场直接退市制度的方案已经
上报证监会。

——全国政协委员、深圳证券交易
所理事长陈东征 3 月 2 日接受《上海证
券报》记者独家采访时表示

2月份工行信贷投放超过500亿，
比去年同期有所下降，对房地产投放的
信贷将考虑适度收缩。此外，工行目前
资本充足率超过11%，为国内所有银行
中最高。

——全国政协委员、中国工商银行
行长杨凯生3月3日接受《中国证券报》
记者采访时说

中行今年的新增信贷规模将略有
减少，再融资是头等大事。

——中国银行行长李礼辉3月5日
在出席十一届全国人大三次会议时表示

要做好部分改制上市公司整体上市
推动工作，从源头上解决同业竞争和不
规范关联交易问题，提升上市公司质量。

——上海证监局局长张宁在 2010
年上海证券期货监管工作会议上表示

中移动已在回归A股重大问题上达
成了共识，希望成为通过国际板回归A
股的第一家红筹公司。

——全国政协委员、中国移动总裁
王建宙接受《证券时报》记者采访时表示

今年上半年证券市场不会太热，房
地产业今年日子也不会太好过，证券业
热点是股指期货和融资融券，对市场实
际影响还有待观察。

——证券教父阚治东接受《商界》
杂志专访时表示

由于预期2010年下半年美国经济
将强于上半年，中国经济将面临过热风
险。2010 年，中国 GDP 增速将处于
10%以上的过热区间,其中一季度将达
到11.5%左右。预计2010年CPI均值
将为3%左右。

——2 月 28 日,在北大 CCER 中国
经济观察报告会上,国泰君安总经济师
李迅雷阐述了上述观点

开盘开盘3057.013057.01 最高最高3102.403102.40
最低最低3011.093011.09 收盘收盘3031.063031.06
成交总金额成交总金额 6502.576502.57 亿元亿元

开盘开盘12480.8112480.81 最高最高12720.3612720.36
最低最低12268.5512268.55 收盘收盘12341.7412341.74
成交总金额成交总金额 4663.164663.16 亿元亿元

3月5日，上市公司2009年报披露数量达
到总量的 1/6。细品基金豪门进入前十大流
通股东的上市公司，可以初步发现消费、二线
地产、医药领域成为他们重点关注的对象。
此外，他们对于经济复苏抱有较大希望，从而
对周期类股票进行大幅加仓。

从上市公司年报数据来看，基金对于消
费领域的饮料、零售保持偏爱。比如，去年
四季度全国社保基金 102 组合加仓酒鬼酒
394万股。易方达价值成长在酒鬼酒上加仓

57万股，持股达到 309万股，成为第五大股
东；广发聚瑞基金保持三季度 179万股的持
仓不变。在华润三九上，华夏红利混合基金
对其增仓 529万股，成为去年底的第十大股
东；广发聚富保持 652万股的持股数不变。
此外，华宝兴业行业精选、华安中小盘成长、
上投摩根内需动力、华安创新均对其进行了
较大规模的增仓。

从年报数据来看，去年四季度基金对于
增长迅猛的二线房地产公司表现出了浓厚的

兴趣。如在冠城大通上，基金豪门云集，嘉实
稳健、嘉实策略增长、嘉实服务增值行业、嘉
实研究精选、华安创新、招商核心价值以及招
商基金管理的全国社保基金 110组合均对其
进行了大规模增仓。而在泛海建设上，华夏
蓝筹核心、易方达价值精选、融通新蓝筹、大
成蓝筹稳健在去年四季度进行了增仓，此次
增仓后，华夏蓝筹持有泛海1628万股，易方达
精选持有1280万股。

据《中国证券报》

近期市场仍将箱体震荡
股指周四意外大幅下挫的根本原因仍在于政策顶的压力，在加息靴子未落地之前，政

策面的压力将始终抑制股指上行的高度。不过，目前沪深 300的动态PE只有 18倍，估值
从历史上看已经处于底部区域，低估值对股指形成较强支撑。因此，在政策顶与估值底的
双重作用之下，股指上下两难，箱体震荡将仍然是近期市场运行的主要特征，区间范围大
体在2900～3200点。

新一轮下跌在下周上半周
昨日上证指数盘中下跌到 20日均线附近震荡整理，从下跌形态判断，上证指数从

3102点到3011点应该完成了此波下跌的第一小浪，昨日盘中的反弹是对下跌的修正。按
目前多空能量转换规律测算，新一轮的下跌应该在下周上半周出现。另外，技术指标RSI
等疲态明显，没有足够的成交量推高指数，此类指标很难发出买入信号，因此大盘摆脱目
前走势较为困难。

市场已经探明底部
昨日上证综指在3000点附近获得支撑企稳回升，日K线上收出低位阳十字星，这是典

型的底部形态。尽管成交量有所萎缩，但仍然保持在1000亿元以上的绝对额，足以支撑个
股的活跃度。我们认为，经过春节前后的反复震荡筑底，市场已经探明了2890点一线的近
期调整低点，市场呈现出低点不断抬高的趋势。股指在向上突破2890～3028点箱体之后，
后期有望在该箱体上轨到半年线之间的区域内进行一定的整理，然后再择机上行。

建议投资者控制仓位、波段操作
我们认为大盘3000点的支撑还是比较强的，在没有特大利空消息打击的情况下，市场

不会轻易破3000点。但在震荡行情下，我们建议投资者还是控制仓位、波段操作比较好。
温和的经济数据使得股指后市还是延续震荡向上格局，目前股指上方有半年线3082点的
压制，下方20日均线仍做顽强防守，预计下周依旧是震荡盘整为主。操作上，建议投资者
逢低配置新能源、二线地产。
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洗盘后行情继续


