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>>>声音
在一些成熟的领域，国有资本的

股份可以下降，国有资本要进入代表
未来产业发展方向的新领域。

——近日，国资委主任李荣融接
受《财经国家周刊》专访时说

作为机构投资者，肯定会投资股
指期货和融资融券，但不会直接参与，
会通过符合资格的管理人投资。

——3月29日下午，全国社保基金
理事会理事长戴相龙表示

由于美联储维持零利率政策，美
元已成为全球性套利货币，美元大规
模从美国流向全世界、特别是流向新
兴市场经济体，致使全球资产泡沫不
断积聚。一旦美联储启动加息进程,美
元套利资金就可能回流,导致资产泡沫
的破灭。

——中国人民银行副行长朱民周
三表示

建设银行希望在2010年实施再融
资整体计划，目前还在进一步进行方
案调整。

——3月29日，建设银行行长张建
国在2009年年度业绩发布会上表示

人民币的币值稳定，是值得长期坚
持追求的目标。从这点出发，可以看清
货币政策对内调整的方向，也可以理解
人民币汇率机制进一步改革的方向。

——央行货币政策委员会新任委
员、北京大学国家发展研究院教授周
其仁日前接受记者专访时说

上交所将采取具体措施支持文化
企业上市。目前上交所将针对10家比
较符合条件的企业实行全程服务，在
今年年底和明年年初报送监管层。

——上交所副总经理刘啸东在上
海证券交易所主办的文化企业改制上
市工作会议上表示

在未来3～6个月内，A股会出现较
好的表现，建议A股投资者关注高铁概
念、海外向中国供应原材料的企业以及
股指期货推出所带动的大盘蓝筹股。

——3月29日，摩根大通董事总经
理、中国证券和大宗商品主席李晶女
士在媒体发布会上表示

建材下乡仍处在调研阶段，何时
出台尚不确定。但“建材下乡”或将打
破“家电下乡”贴补到人头的模式。

——3月31日，工信部原材料司建
材处处长吕桂新在“2010 中国国际水
泥峰会”上透露

2011年后，中国将会进入历史上
人口红利时代的最后一轮高速增长
期，因而发财要趁早。

——国家信息中心首席经济师兼
预测部主任范剑平日前在中山大学管
理学院演讲时表示
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融资融券启动次日

融资买入增近五成 联
讯
证
券

B05
3月14只基金发行

4月迎来超400亿建仓资金

关注一季度预增股
周五大盘先震荡整理后继续上攻，以阳线包容阴线的放量突破方式，延续强势，这种强势

只要没有基本面、政策面重大利空就会顺着原趋势走下去。值得注意的是，上市公司一季度报
告可能出现超市场预期的情况(同比超过50%增幅)，业绩基础将成为低估值板块的上涨理由，
建议投资者仍关注具备估值优势的银行、房地产、煤炭板块的阶段性交易机会。
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开盘开盘3076.053076.05 最高最高3159.603159.60
最低最低3071.693071.69 收盘收盘3157.963157.96
成交总金额成交总金额7177.927177.92 亿元亿元

开盘开盘12301.6012301.60 最高最高12793.7112793.71
最低最低12301.6012301.60 收盘收盘12767.8612767.86
成交总金额成交总金额4764.054764.05 亿元亿元

特别提示
根据沪深证券交易所通知，股

市4月3日至5日休市，4月6日正
常交易。

从本周的市场热点表现来看，受融资融
券正式推出和股指期货即将于4月16日交易
的影响，包括保险、石油石化、银行以及次新
大盘股等在内的权重个股呈现逐步活跃的态
势，对于推动市场重心上移起到积极作用。
基金年报数据显示，在164只新基金的重仓股
中，15只股票为 2009年下半年以后上市的次
新股，显然，次新大盘股成为次新基金重点增
仓的对象。

除了权重个股之外，黄金、有色金属以及

煤炭等潜在通胀受益板块也受到主力资金关
注。我们注意到，得益于欧元区债务危机有所
缓和等多种因素的影响，黄金、原油等价格连
续上行。而在美国股市(道琼斯工业指数)经历
了连续一个多月的上升之后，国际油价同期涨
幅超过了12%。原油价格的上涨对其他工业
原料的带动作用极其明显，白银、铜、铝、锌等
价格的涨幅也都保持在10%左右。黄金对全
球货币市场流动性的反馈比较明显，这在一定
程度上可以预示投资者对未来通货膨胀的预

期，从而间接地传导至其他商品市场。因此，
从布局潜在通胀的思路来看，包括黄金、有色
金属、煤炭等资源类个股值得继续跟踪。

此外，节能环保、物联网、智能电网、电子
器件以及以创业板为代表的新兴产业也继续
成为主力资金重点出击的方向。技术创新已
经成为推动战略新兴产业快速发展的重要动
力,在国家大力发展战略性新兴产业的背景
下，创业成长类个股的中长线机会值得重点
关注。 广州万隆

下周大盘将继续逼空上行
昨日大盘震荡小幅收高，成交量轻微减少，深成指创出新高，上证指数收盘站上3150

点技术压力位。从分时走势上看，大盘在技术压力位面前显得很稳定，震荡幅度很小，这
显露出市场内在的强势。在股指期货进入倒计时的背景下，我们预计下周大盘将继续逼
空上行。

成交量的配合至关重要
短期来看，沪指运行已进入到去年12月到今年2月份的成交密集区，技术压力需要消

化，成交量的配合将至关重要，投资者对此应有清醒认识。2009年流动性推动的行情将告
一段落，市场关注的重心将回归到基本面，宏观经济复苏势头延续将是未来市场运行的最
大支撑，投资者可关注具备业绩增长潜力、估值相对合理的品种。

以宽幅区间震荡格局为主
本周两市股指震荡走高，成交量大幅放大，权重股和题材股轮番表现，市场热点不断，

资金流入明显，市场做多人气开始聚集，短线大盘可能仍将维持目前走势。长期来看，考
虑到股指期货和融资融券对市场估值的压力和目前货币政策的不确定性，后市股指很难
有重大表现，可能以宽幅区间震荡格局为主。建议投资者轻大盘重个股，操作上可关注受
益人民币升值的行业和个股。

大盘震荡攀升趋势依旧
对于后市，我们认为大盘震荡攀升趋势依旧，每次回调都可以大胆介入，仓位建议重仓

操作，保持在90%；不过需要调整持仓结构，建议30%仓位逢低买入物联网概念个股，60%
超配煤炭、钢铁板块，其中钢铁板块跌幅较大，估值合理，补涨需求强烈。

3150点仍需要震荡整固
从技术上看，昨日大盘在前日中阳线的基础上再次缩量震荡，近似于修正的走势，目

前大盘已经站稳所有常用均线，后市较为乐观，MACD、KDJ指标看多后市，但3150点仍旧
需要震荡整固，以便向3200点整数关口迈进，建议投资者以持股为主，多操作超跌反弹的
股票。


