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随着大
盘蓝筹股的
不断升温，
以及股指期
货的推出在
即，各类指

数名词也日益活跃于大众的眼前。
其实指数型基金并不神秘，所谓“300”、

“180”等都是基金的投资对象——指数。基金
通过购买某指数所包含的股票，来构建指数基
金的投资组合，目的就是使这个投资组合的变
动趋势与该指数相一致，以取得与指数大致相
同的收益率。

对指数型基金的基金经理来说自身能力
并不一定能完全体现到基金的业绩上，基金表
现的优劣还是要看所选取的标的，是否该标的
契合现在的市场节奏。另外，既然基金在跟踪
投资指数，另一点值得关注的就是跟踪误差，

即基金在运作中跟踪指数的准确率。细心的
投资者会发现，在每只基金发行时都会明确该
基金跟踪误差：该基金收益率与同期标的指数
涨跌幅之间差值的标准差。一般而言，数据越
小，证明指数基金运作越精确规范，这也是作
为投资者需要了解的一个问题。

目前，市场风格面临由中小盘向大盘蓝筹
的风格转换，将逐渐进入以估值为主题的
行情。作为投资者应保持积极心态，布局
以低估值蓝筹股为主的基金品种，其中以
沪深 300 为标的的指数型基金应是上佳选
择 ，如 建 信 300、华 夏 300 都 具 有 投 资 价
值。建议大家在购买的时候一定要先到网
点和理财经理处进行咨询，挑选适合自身
风险承受力的产品。

更多理财产品介绍，请登录建行网站“巧
巧理财”专栏查询，网址：http://www.ccb.com/
ha/ 金水

【新政】 全面收紧房贷优惠政策
据悉，随着农行此次调整七折利率优惠，四

大国有银行已全面收紧首套房首付两成利率七
折的优惠政策。其中，中行、工行、农行已明确
取消七折利率优惠，建行需首付四成以上利率
才能打七折。从 4月 1日开始，若首付两成，工
行执行利率八五折，建行、农行执行利率八折，
若首付比例更高利率可略降。中行则是将首套
房贷款利率调高至八五折。

事实上，招商银行、深发展、兴业银行等商
业银行今年初就取消了首套房七折利率优惠，
门槛提高至八五折；对于第二套房贷款，更普遍

执行基准利率甚至上浮10%。

【解读】变动虽微，负担不小
这两天，市民王小姐正在为房子的事发

愁。她购买了一套 100平方米的房子，总价近
60万元。尽管属于首次置业，但在申请贷款的
时候，中介却告诉他，工行、建行等银行都对七
折利率关上了大门，一些小银行审核门槛也大
大提高。“我以前知道第二套房贷款优惠已没有
了，没想到现在连我这样的首次购房也受到牵
连。”王小姐无奈地说。

针对此次利率优惠的变动，记者算了笔账。以
首次购买一套60万元的住房为例，首付三成，贷款七

成即42万元。目前5年期以上贷款基准利率是
5.94%，七折利率为4.158%，以贷款年限为15年计，
则每个月偿还3140元，15年后连本带息共偿付
565208元，其中利息145208元。若是八折利率即
4.752%，则每月偿付3267元，15年后连本带息共偿
付588118元，其中利息是168118元。

也就是说，利率的一折变动，让这套房的总
付款额上涨了近2.3万元，平均每个月要多支出
128元。对此，王小姐说：“在现在的高房价下，
对于首次购房者，即使是七折利率，每月还款都
要耗去收入的一大块，再增加 100元钱都是不
小的负担。”

银监会正严格管理购地贷款
“银监会已注意到房地产方面的挑战,

正在密切检测资产的泡沫。已经注意到国
内资产泡沫风险所带来的挑战,也正在严
格管理购地贷款的使用。”

银监会主席刘明康日前表示，为配合
国务院整顿房地产市场秩序，查处房地产
企业违规行为，银监会要求商业银行，经国
土资源部门、建设主管部门查实存在囤地、
捂盘行为的房地产开发企业，要将其列入
警示名单，不得对其发放新增贷款，已有贷
款要切实采取保全措施。此外，对上述房
地产开发企业用所持有土地作为贷款抵押
品的，各银行应认真查处可能存在的重复
抵押问题，并对抵押率进行扣减。同时，银
监会有关负责人确认，对国资委公布的 78
家不以房地产为核心主业的中央企业，对
非在建工程为抵押贷款的一切项目，不受
理授信申请，已授信的要保全，并要停止对
其新增授信。

保险业要着力转变发展方式
“保险业要进一步增强危机感、紧

迫感和责任感，继续推进改革创新，着
力转变发展方式，服务好经济社会发展
大局。”

近日，中国保监会主席吴定富赴深圳
调研保险工作指出，进入新的发展阶段，保
险业发展的形势总体十分有利，行业发展
平稳，整体实力不断增强，没有发现系统性
风险。保险行业要适应经济社会发展对保
险日益增长的新要求，不断创新体制机制，
创新产品和服务，创新保险监管方式和手
段。保险公司要积极发挥创新主体的作
用，在风险可控的前提下，紧紧围绕关系民
生的热点难点问题，寻找改革创新的切入
点和突破口，切实提高服务经济社会发展
的能力和水平。监管部门要加强组织引
导，大力培育鼓励创新、支持创新的行业氛
围，对一些重点领域，要整合行业资源，形
成创新合力。

2010年GDP增长将至10%
“鉴于年初以来中国出口复苏和工业

产出增长超出预期，汇丰将中国2010年的
GDP增长预测从9.5% 上调至10%；CPI预
测也由2.6%上调至3.1%。”

汇丰（中国）首席经济学家屈宏斌表
示，汇丰 PMI指数预示一季度GDP同比增
幅可能超过 11%，加息的可能性正在增
加。汇丰 4月 1日发布的中国制造业采购
经理人指数报告显示，新订单增长接受历
史最高纪录，PMI3月份上升到57.0，说明中
国制造业的经营状况明显向好。PMI 即

“采购经理人指数”，反映了企业的未来生
产投资欲望。汇丰认为，中国央行近期上
调利率的可能性增加。

晚报记者 来从严 整理

在现实中，我们往往会发现有些相当聪明
的投资者们沉湎于对自己超凡的投资技术或
技巧而不能自拔，这种情况被行为金融学专家
称之为“自恋”。这类现象普遍存在于男性而
非女性中。在一份调查分析报告的定量分析
中第一次解释了为何会产生这类自恋或过度
自信的投资行为。

据一份调查报告从45000个不同的投资者
样本中获得的分析结果显示，在 1991 年到
1997年期间，男性的交易次数要大大高于女
性，男性在金融市场上每日交易的买卖次数平
均比女性高出45%。

结果是，频繁的交易所带来的相应税收
和交易费用减少男性投资者约 2.45%的投
资回报。与女性投资者相比，一个典型的

男性投资者将 1 万美元进行期限 30 年的投
资，可以获得 7%的年投资回报率。如果减
去相关费用，男性投资者将获得 3.8 万美元
投资收益，而女性投资者将获得约 4.6万美
元的投资收益。

“行为金融学”向我们揭示了这种矛盾的
投资心态，并指出这突出地反映了人的投资行
为往往并不是那么理性的。因为，即便我们假
定市场是理性的，但现实世界中的投资者（特
别是男性）还是有可能会受到极端情绪（如恐
惧或贪婪、自恋的错觉和高估等）的影响，这既
能说明人的投资行为并非是完全理性的，这些
非理性的情绪也可能会反映到金融市场上。
所以要成为一名幸福的投资者，基民就应该少
看基金净值，并尽量少交易。 海富通

离上海世博会开幕仅有不到一个月时间了，
受个人收藏、投资及礼品买盘追捧，与世博题材相
关的金银藏品行情也水涨船高。市场上第1组世
博金银币的价格已从发行之初的4000多元上涨
到7000元左右，涨幅达到八成。对此，收藏专家
提醒说，对于世博产品，收藏价值大于投资价值。

世博贵金属收藏活跃
近期市场上，以世博会为题材的贵金属藏

品交易近期日益活跃。连续多日，世博会金银
套装币(两枚一盎司银币和一枚 1/3盎司金币)
和套装银币(两枚一盎司银币)，一直跃居金银
藏品交易的人气榜前列。据悉，这两款金银纪
念币由中国人民银行限量发行，目前市场价格
分别达到 7000多元和 2000多元，相比发行价，

已经有80%左右的涨幅。
3月 23日，国内首次以中国元素展现世界

主题的“世博大熊猫彩色金银条”投资产品在上
海亮相。其将“上海世博”与“国宝熊猫”元素同
时展现在一款金条条面上——这是我国贵金属
制品市场上首次出现的世博题材大熊猫贵金属
产品，极大丰富了世博特许产品的种类。

2009年，中国人民银行发行了上海世博会
第一组 3枚金银纪念币，其中3/1盎司金币最大
发行量为5万枚，2枚1盎司银币最大发行量为7
万枚。根据央行的2010年贵金属纪念币发行计
划，世博会第二组金银币也已发行在即。

收藏价值大于投资价值
尽管投资机会多多，但专家表示，在挖掘与

上海世博会相关的投资机会时，投资者也需“擦亮
眼”，保持敏锐的眼光、清醒的头脑和平和的心态。

专家说，目前经世博局批准经营的世博题材
贵金属产品有近200种，均设计精美、工艺精湛。
购买这些市场热销的世博贵金属纪念品，应到特
许零售商或世博特许商品销售点等正规渠道。

收藏人士称，收藏市场上除了题材外，发
行机构、发行量、工艺等，都能决定藏品未来可
能的升值空间。如果买家以投资为主要目的，
首选限量发行的金银和纯银套装纪念币。虽然
价格较高，但这两套纪念币是贵金属“法定货币”，
具有最高的发行权威性，值得投资。如果买家只
是为了纪念，可以选择其他授权商家推出的藏品，
其价格更为大众化。 晚报记者 倪子

尽管2009年股市走出了小牛行情，但相关
统计数据显示，在众多集合理财产品中，有 29
只 集 合 理 财 产 品 进 行 了 分 红 ，占 比 仅 为
34.94%。对于市民来说，在银行理财产品相对
平淡的时期，投资者不妨考虑由券商或者基金
公司推出的集合理财产品，以求能获得更高的
收益。

近日，银河证券旗下第二只非限定性集合
理财产品——“北极星1号”集合资产管理计划

已经结束募集，有望在震荡市中为投资者提供
一个全新选择。该计划首募金额超过10亿元，
显示了市场及投资者对券商集合理财产品的认
可。而同期，汇添富专户添富牛一对多资产管
理计划再创发行纪录，发行首日开售后 5分钟
即成功结束。这是汇添富继今年1月一对多产
品 15分钟售罄后再次创造的业内一对多的最
快发行纪录。良好的赚钱效应使得后续发售的

“一对多”空间深度广阔。

据了解，今年以来券商集合理财产品的销售
热潮，与开放式基金产品代销的清冷形成了鲜明
对比。有市场人士分析，今年A股市场有可能延
续去年8月以来的“震荡整理、波段机会”格局。
相比公募基金，券商集合理财产品在产品设计上
更为灵活，在震荡市中优势较为明显。在股指期
货和融资融券推出后，中国资本市场将逐步进入
机构博弈阶段，研发能力将成为核心竞争力，所以
券商理财产品受到关注并不奇怪。 田育吉吉

世博会蕴藏投资机会 专家提醒：收藏价值大于投资价值

集合理财产品进入旺季 专家建议：银行理财平淡时不妨考虑

少看净值变化
减少交易次数

指数型基金投资策略

继中行明确取消七折房贷利率之后，工行日前也下
发通知，首套房不再享受七折利率优惠。4月2日，记者
获悉，中国农业银行总行也向各分支行下发了文件，从4
月1日起，将首套房贷款利率由七折调高至八折。至此，
四大国有银行均已调整了利率七折优惠政策。

房贷利率优惠正在逐渐缩减甚至取消。在此次楼
市宏观调控的大背景下，这一措施“抑制投机性需求”的指
向十分明确。但一些业内人士担心，“打击面”是否会殃及
刚性需求，甚至形成“投资投机需求”对“刚性需求”的“挤出
效应”？ 晚报记者 倪子


