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今年以来，美国、欧洲各国、日本股市纷纷
创出了 18个月的新高，并收复了金融危机前
80%的失地。然而，在全球经济复苏中交出
GDP增长8.7%最亮的答卷的中国股市，却像老
牛拖破车，病病歪歪，至今仍在去年底 3277点
下方5%处苦苦挣扎。

从代表性的上证综指这一重天来看，至今仍
是熊市，处于金融危机前的6124高点的半山腰。
今年以来，凡是沉迷于对上证综指做技术分析的
人士，执著于买大盘股进行“价值投资”的基金和
个人投资者，账面都是亏损的。但是，从中小板指
数这一重天来看，俨然是大牛市。2008年10月上
证综指1664点时，中小板指数是1959点，至2010
年4月8日涨到了6416点，超过了2007年10月大
牛市的高点6315点，创出了历史新高。就是说，

中小板指数就比2007年大牛市还要牛。
今年以来，中小盘股牛市得到了政策的支

持，即大力发展战略性新兴产业，大力振兴区
域经济，大力转变经济增长方式，大力发展中
小板和创业板，大力支持中小企业的成长壮
大。于是，中小盘股的高成长性和高股本扩张
性受到了包括基金、社保、QFII在内的广大投
资者的追捧，吸引了大批中长线买家，再也不
理会大盘股和指数的跳水，照样我行我素。今
年以来走得最强的五大热点板块：七大新兴产
业的高科技股，区域振兴股，世博上海本地股，
小盘高成长高送转股和购并重组股。与两年
前不同的是，现在的市场炒作，十分注重业绩、
行业、成长性、高送转、合理估值和波段操作这
六大要素。由于在美国上市的百度股价达600

美元，因而人们终于打破了长期以来流行市场
的“小盘股和大盘股市盈率对等”的误区，对中
国股市几十元甚至100多元的小盘股股票予以
前所未有的宽容和认可。

我以为今年不会出现大盘股和指数的牛
市，最多只能是水涨船高，逐上台阶整理。因
此，对市场风格转换到大盘股过于期待、多情、
冲动的人很容易跑输大盘，甚至亏损。而打破
惯性思维，坚持“炒股不炒指”、“抑指数，炒个
股”、“看大做小”、“抑大扬小”、“抑旧扬新”的
投资者，则能“小赚指数，大赚个股”、“赔了指
数，也赚个股”。这种“大小”两重天的市场新
格局，是投资者在政策转向、供求失衡市场的
现实而又明智的选择，是市场与国际成熟股市
接轨、走向理性的表现。 李志林

世博题材的受益主要体现在开幕之后，特
别是餐饮、酒店、交运、娱乐、零售等行业，更是
能够在世博开幕之后带来滚滚财源。由此可以
断定，即使世博开幕会使该题材“见光死”，后续
的相关受益个股，依然会反复活跃。 股浪赏梅

作为非短线高手的普通投资者，在实
战中，首先应该注意在一个趋势形成之前
不要轻举妄动；其次，在趋势形成初期，戒
除贪婪和恐惧的干扰。而一旦趋势发生变
化则应该冷静地进行分析观察，多看少动，
切忌盲目买卖。 斩庄集结号

尽管周五大盘没有出现破位向下继续
寻底的走势，但是对于3175～3200点的强
阻力区域大家一定不能有丝毫放松。当股
指冲击到这个区域时，首先要关注的就是
量能放大情况，沪市如达不到单日1500亿
元的成交量，冲关将不容乐观。 岳桐

低估蓝筹封杀大盘下跌空间
本周只有 4个交易日，两市呈现三阴一

阳的K线组合，周二沪市高开冲击3200点无
果，周三、周四顺势调整，周五回探半年线的
支持后收出中阳。

由于近期权威媒体对高房价的连续质
疑，引发投资者对政府再次出台更加严厉调
控高房价政策的担忧，拖累地产金融板块走
软，引发大盘回调，但是自 2月 3日以来两市
形成的缓慢上升通道并没有发生改变。下周
股指期货的推出可能使两市大盘走势的不确
定性增加，一方面权重蓝筹价值的低估几乎
封杀大盘进一步下跌的空间，另一方面，由于
对流动性紧缩的担忧，使资金热衷于小盘股
及创业板的炒作，使其积累了很大的风险。
面对后市，仍然谨慎看多，关注长期在底部盘
整的绩优蓝筹个股。 屈波

主力利用侦察战观察盘面多次后，基本已
知道了整个盘面形势，在清楚了大概有多少筹
码是不流动的后，也就明白了有多少力量会和
它进行财富争夺。拉升前主力将仓位基本部
署完毕，也可以说，接下来的股票走势图基本
已先期画好，只有在遇到大异动时才会修改方
案。筹码是武器，资金是兵，激烈快速的筹码
金对流——拉升战宣告展开。

一般主力会挂单对敲拉高，每天摆出目空
一切的架势，快速拉高价格，制造短线赢利的
效应，吸引更多短线客进出买卖，让短线客和
短线客之间进行筹码和资金的对流。在这当
中，主力主要任务是用自身资金和筹码对流，
让筹码在股价上涨中升值，而短线客的频繁买

卖可以省去主力资金的消耗并解除上涨时获
利盘的压力。

每天股票高涨幅、封涨停是拉升战的主要
手法，主力力求一气呵成，快速拉高股价远离
成本区，其中或是放量拉升，或是缩量拉
升。放量拉升的原因有两种：第一，主力大
手笔对敲自己的筹码，虚造市场热钱的运动
方向，吸引短线客目光；第二，主要成交来自
于短线客对短线客的对流筹码互换，让短线
客为主力做活广告，吸引下批短线客进场。
缩量拉升代表筹码锁定性非常牢靠，整个股
票群体一边倒，主力几乎可以将整个盘一锅
端，在这一致看好的前提下对敲几笔就可以
把股价拉高。 我为股狂

问 ：27.21
元买进银座股
份（600858）800
股，现在浅套，
后市是不是要
卖掉？

答：银座股
份是区域性商业龙头，业绩优异，目前是一
条稳健的上升通道，建议继续持股等待，后
市有获利机会。

问：9.43元买进万科A（000002）2000
股，后市该如何操作？

答：万科 A 是房地产股，近几天走势比
较低迷，由于目前对房地产的调控力度越来
越大，这个板块面临很大的压力，建议暂时
逢反弹减仓。

问：我现在想买襄阳轴承（000678），是
否可以？

答：襄阳轴承属于汽车配件类个股，一
季度业绩刚刚预增，可在调整时逢低介入。

注册证券分析师 卢培天
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