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富国基金：二季度经济复苏与政策退出继续博弈

沪综指周K线图

极度超跌 反弹或在下周出现
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大盘股暴跌为哪般？
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>>>声音
要牢固树立保护投资者合法权益的理

念，始终如一地把保护投资者合法权益放
在发行审核工作的重要位置，客观、公正地
出具发行审核意见，努力做到投出的每一
票都经得起市场和投资者的检验。

——中国证监会主席尚福林周二在证
监会第十二届主板发行审核委员会成立大
会上表示

从近期的市场反馈情况看，在各地贯
彻国务院10号文件过程中，一些城市商品
住房价格过快上涨的势头得到了遏制，社
会普遍反应积极。

——5月7日，住房城乡建设部副部长
齐骥接受中国政府网专访时说

创业板目前的势头很好，但如果完全
照搬的话可能存在一定问题。目前创业板
直接退市制度已经上报证监会。

——5月7日，深交所理事长陈东征在
由深交所和中国法学会证券法研究会主办
的“多层次资本市场建设与投资者权益保
护研讨会”上说

目前中国平安暂无融资计划，并将专
注于国内市场的发展，除了正常的外汇投
资额度范围内的投资外，暂无其他海外投
资计划。

——5月4日，中国平安副董事长兼副
首席执行官孙建一在 2010 年一季度业绩
网上说明会上表示

在金融危机中，国际上一些大企业相
继破产或陷入困境，共同原因之一就是过
度扩张，盲目并购，大量资本投资于低效领
域，央企要以此为戒。

——国资委副主任黄淑和近日在《求
是》撰文指出

开征住房保有环节的税收，是保证住
房市场健康发展的治本之策，也是解决当
前我国面临的多项棘手问题的治本之策，
早开征比晚开征好，但需分步实施而非一
蹴而就。

——国务院法制办财政金融司副司长
季怀银5月4日表示

未来十年，系统性的金融风险可能成
为中国经济快速增长中的最大陷阱。

——清华大学经济管理学院金融系主
任、中国与世界经济研究中心主任李稻葵
在《新财富》杂志5月号撰文指出

我在做空美国的一只股指，在做空一
只新兴市场指数，而且我还做空了一家西
方大型跨国金融机构。

——吉姆·罗杰斯(Jim Rogers)在接受
印度的《经济时报》采访时透露了他对股市
坚定的看跌立场

因市盈率较低和盈利优秀，中国A股
市场下半年将表现出强劲的反弹，而中国
房价有望在6个月后迎来抄底机会。

——摩根大通董事总经理兼中国证券
和大宗商品主席李晶5月6日在上海表示

晚报股民俱乐部
今天举行报告会
时间：下午2点
主讲内容：大盘暴跌之后的对策
地址：郑州市黄河路与文化路交

叉口东50米中孚大厦2楼国都证券

开盘开盘2821.352821.35 最高最高2862.552862.55
最低最低2665.812665.81 收盘收盘2688.382688.38
成交总金额成交总金额4240.594240.59 亿元亿元

开盘开盘10959.1610959.16 最高最高11139.1611139.16
最低最低10091.3210091.32 收盘收盘10146.4210146.42
成交总金额成交总金额2843.762843.76 亿元亿元

本报讯 二季度的A股市场，伴随着经济
复苏与政策调控来临。富国基金在最新公布
的二季度策略中表示，未来几月间，经济复苏
与政策退出间博弈的局面仍将继续，市场难
现单边趋势。

富国基金表示，1、2月以来的经济数据显
示，国内经济过热苗头已经受到一定程度遏
制，投资增速下降，消费稳定，出口则成为经

济亮点。预计国内经济增速在年初冲高后将
开始逐步回落，经济增速回落的幅度将受到
内部紧缩和外部经济复苏程度的影响。

展望二季度A股市场，富国基金称，经济
复苏和政策退出之间博弈的局面继续，市场
仍处于动态评估两股力量之间对比的过程
中，进而难以呈现单边趋势。

富国基金表示，在政策退出和短期业绩

难以明显超预期的情况下，选择具备业绩稳
定增长、行业发展前景符合国家产业结构调
整方向从而获得政策支持的行业。比如信息
科技、新能源、节能环保、新材料和新医药
等。此外，目前周期性行业的估值吸引力有
所增强，通胀预期下对价格变化敏感的煤炭、
有色等上中游行业及金融行业等亦值得关
注。 中证

未来大盘仍将震荡走低
从技术上看，两市指数依旧持续着5日均线恐惧症，指数也在不断刷新本轮调整的新

低，目前距 2009年 9月 1日的 2639点仅仅一步之遥。尽管短期各项技术指标已经严重超
跌，但是成交量的萎缩表明市场入场资金并不踊跃，预计未来大盘仍将维持震荡走低格
局。

技术性反弹随时会出现
从技术上分析，周五上证综合指数盘中最低 2665.81点，收盘 2688.38点，距离 5日均

线2798.22点分别差132.41点、109.84点。从历史经验看，当股指距离5日均线150点左右
时，往往会发生反弹。大盘从4月15日～5月6日15个交易日跌去13.47%，如此大的跌幅
一直没有像样的反弹，的确在A股历史上较为少见，在股指离均线系统越来越远后，技术
性反弹随时会出现。

急跌后有望转为弱势震荡
目前大盘已经出现三个跳空缺口，后市是否有止跌的趋势？短线市场超跌严重，大盘

急跌后有望转为弱势震荡，操作上建议投资者不宜盲目杀跌，仓位较重的投资者可趁反弹
择机适当减仓以掌握后市主动权，轻仓的投资者可适当关注热点个股的超跌反弹机会，品
种方面继续关注医药、电子信息、文化传媒、低碳、新能源等新兴产业。

下周展开一波200点左右反弹
上证综合指数经过五周的连续下跌，已经运行到我们今年年初测算的重要目标区

域，该点位又恰好与 20月均线重合，因此我们认为大盘将在 2600点上方构筑阶段性底
部，并展开一波约200点左右的反弹。日K线提示，下周初大盘完成对阶段性底部的确
认后将震荡走高，下周周K线收阳将是大概率事件。

市场观望心态占据主流
综合来看，大盘从 3180点跌到 2700点，跌幅为 480点，表明市场已经进入底部区域。

至于大盘何时企稳，金融股和地产股何时止跌企稳成为市场底部的决定性因素。沪指在
接近2639点一线前已显示有抄底资金逢低介入，不过由于系统性风险性仍较大，市场观望
心态依然占据主流。

本次调整是大级别调整
从技术面来看，目前的调整是大级别的调整。一是之前大盘形成了岛形反转，即3月

29日3067点～3071点向上跳空缺口和4月19日3121点～3096点向下跳空缺口组成；二
是沪综指在周K线图上击破了重要的牛熊分界线40周均线。短期来看，2571点将成为下
档有立的支撑位。


