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下一步证监会将努力维护好“三公”市
场秩序，推动司法机关细化、完善“操纵市
场”、“内幕交易”两个认定指引；对于市场
反应强烈的内幕交易、“老鼠仓”和损害上
市公司利益等违法违规行为，将加大查办
力度。

——中国证监会副主席姚刚日前在
“证券行政处罚体制改革和投资者保护国
际研讨会”上表示

3G用户已达1808万户，与此同时，
3G可视电话、手机视频、家庭网关、视频监
测等应用不断涌现。

——工信部部长李毅中5月17日在上
海举行的“2010年世界电信和信息社会日
庆典”活动现场表示

今年将研究完善消费税政策，适当扩
大消费税征收范围。

——国家税务总局副局长解学智日前
在全国税务系统货物劳务税工作视频会议
上表示

当前出口面临的形势并不乐观，今年
我国贸易顺差会在前年2900亿美元、去年
1900亿美元的基础上大幅下降，中国的国
际收支状况会有所改善。

——商务部新闻发言人姚坚5月17日
在新闻发布会上指出

今年中国可能出台房产税试点，加大
房地产持有环节的税收征收力度，以促使
房价走向合理区间。

——全国工商联房地产商会会长聂梅
生5月19日表示

股东已通过了A股发行可换股债的计
划，将等待市况好转后落实，但是H股再融
资方案和金额则仍未确定。

——工商银行5月18日下午召开股东
大会，讨论了再融资补充资本充足率的计
划，董事长姜建清在会后表示

近期国际石油市场价格下跌，对于中
国石油的中期业绩没有大影响。

——中国石油天然气集团公司总经
理、中国石油天然气股份有限公司董事长
蒋洁敏5月20日上午会见媒体时表示

公司将在年内完成战略投资者引进工
作，此后则将安排上市。近期国内外宏观
经济和资本市场变化，不会影响人保集团
的估值和上市规划。

——人保集团董事长、总裁吴焰 5 月
18日透露

开征物业税势在必行，虽然不能改变
房价上涨的整体趋势，但对于消除市场泡
沫有积极作用。

——财政部财政科学研究所所长贾康
5月21日在上海表示

将通过“三步走”推动公司整体上市：
一是由国家在三年内分批注资，使资本金
由成立时的40亿元增加到100亿元；二是
今年内组建财务公司，实现金融资本运作；
三是在2011年至2012年上半年进入上市
公司培育期，作好上市准备。

——国家核电技术公司董事长王炳华
5月21日在该公司成立三周年纪念会上接
受记者采访时说

开盘开盘2663.882663.88 最高最高2663.882663.88
最低最低2481.972481.97 收盘收盘2583.522583.52
成交总金额成交总金额4202.534202.53 亿元亿元

开盘开盘10168.1510168.15 最高最高10214.3310214.33
最低最低9627.429627.42 收盘收盘10209.0710209.07
成交总金额成交总金额2864.192864.19亿元亿元

本报讯 今年以来A股市场“跌跌不休”，
5月 21日盘中更创出一年新低，同时伴随着
对通胀的担忧，A股投资者正处在一个“前有
通胀之虎，后有股市之熊”的两难境地。正所
谓“投资有风险，不投资风险更大”。对此，理
财专家建议投资者不妨多看看外面的世界，
也许能发现不同的风景线。

彭博数据显示，截至5月17日，MSCI（摩

根士丹利资本国际）新兴市场指数过去一年
的涨幅为 35.9%，不仅跑赢了MSCI发达国家
指数24.4%的涨幅，更与同期A股上证综指下
跌1.8%的表现（涨跌幅以美元计价）形成了巨
大反差，可谓“风景这边独好”。而从MSCI新
兴市场指数包含的22个国家和地区市场表现
来看，呈现出普涨局面。其中，涨幅最高的印
尼 JCL指数上涨了88.5%；而同属于金砖四国

的俄罗斯、巴西和印度则分别上涨了 54.1%、
45.9%和51.7%。

新兴市场正以其高成长而获得越来越多
国际投资者的青睐，多家知名国际机构也在
研究报告中指出，目前市场给予新兴市场的
溢价水平远不及欧美发达市场，这一情况应
该随着新兴市场的成长有所改观，新兴市场
溢价水平甚至可能反超发达市场。 证时

近期大盘前景不容乐观
短期来看，国际外部环境充满变数，国内同时面临通胀加速、地产泡沫调控、市场扩容

等重重压力，投资者人心惶惶。内外交困之下，近期大盘前景不容乐观，震荡仍将持续。
操作上，建议投资者持股观望。

中期下降趋势没有改变
从市场后市来看，市场量能将决定其能否延续反弹，投资者需密切关注基本面的变化

而定。总体来看，沪深A股的探底收阳并没有改变周K线阴线的特征，表明市场反弹之路
非常艰难，而外围市场如何演变、机构有无做多的资金和勇气非常关键。我们认为市场后
市或有短期反弹，但中期下降趋势没有改变，投资者在操作上可继续采取波段运作手法。

20日均线将是反弹上限
从技术面来看，本周大盘继续沿着3181高点雪崩式暴跌以来所形成的下降通道运行，

虽数次展开超跌反弹，但5日、10日均线压力仍十分明显。短期来看，空头力量开始有所减
弱，超跌反弹将会展开，不过反弹的力度不会很大，20日均线将是反弹的上限。

下周在2480点～2630点震荡
从技术分析看，沪深两市周五均收光头实体长阳，深市的日K线组合强于沪市，成交

量同步放大，短线指标向好。下周预计指数将在2480点～2630点震荡。但欧债危机、世
界经济二次探底等不确定因素挥之不去，技术指标有待修正，所以我们也不赞同现在就
重仓出击。目前，仓位最好保持在50%左右，做到进可攻，退可守。

市场能否企稳要看政策
周五是期指交割日，又恰逢周末，虽然受美股拖累，上证指数低开并下探至2500点下

方，再创今年新低，但最终在地产股、银行股的带领下收复2500点，站上5日均线，成交量
较前日稍有放大。虽然技术上大盘下跌动能不足，市场估值也有支撑，但市场能否企稳还
是要看政策是否到底。因此，在政策预期还不明朗，市场无明显企稳迹象的情况下，建议
投资者谨慎参与，逢反弹适当减仓。

大盘短线已经见底部
大盘在期指交割日摆脱欧美股市重挫的影响，出现多方强势抵抗的市况，而且收市站

上5日均线，我们认为大盘已经见底，至少是短线的底部，下周反弹的目标应在20日均线
附近，也就是2700点上方。


