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四新股下周一申购指南

宗申动力（001696）董事长左宗申在2010
年5月19日至20日增持公司股份合计100万股。

青岛金王（002094）股东香港金王投资有
限公司5月19日通过深交所股票大宗交易系统
平台出售持有的公司股票200万股，平均价格
为每股11.52元。

汉钟精机（002158）生产的所有系列产品
在原价格的基础上上调5%～8%。

万向钱潮（000559）限售股份 87273033 股
5月25日起上市流通。

华闻传媒（000793）限售股份189966087股
5月25日起上市流通。

三维丝（300056）限售股260万股5月26日
起上市流通。

蓉胜超微（002141）因重大资产重组事项
的相关准备工作尚未全部完成，股票延期至
2010年6月1日前复牌。

海峡股份（002320）拟和徐闻港航成立海
峡快线船务公司，合资公司对今年的生产经营
和财务状况不会产生实质影响。

首开股份（600376）于 5 月 20 日通过挂牌
方式以总价人民币 170753 万元获得北京市房
山区一地块。

达实智能（002421）
发行数量：1600万股
发行价格：20.5元
申购上限：16000股

科伦药业（002422）
发行数量：4800万股
发行价格：83.36元
申购上限：48000股

中原特钢（002423）
发行数量：6320万股
发行价格：9元
申购上限：63000股

贵州百灵（002424）
发行数量：2960万股
发行价格：40元
申购上限：20000股

两公司IPO26日上会
本报讯 据证监会网站消息，中国证监会发

审委定于 5月 26日召开 2010年第 83次发审委
工作会议，审核广州珠江啤酒股份有限公司和
福建星网锐捷通讯股份有限公司的首发申请。

首个交割日“波澜不惊”
昨日交割的 IF1005合约，是沪深 300股

指期货上市交易后的首次交割。
从当日市场运行看，现货与期货市场并

未出现急剧放量或是波动明显加剧迹象。
数据显示，IF1005合约的交割量为 640

手，交割金额为 5.28 亿元，交割结算价为
2749.46点，收盘价为 2749.8点。现货方面，
沪深300最终报收2768.79点。

中金所相关负责人表示，初步实现了股
指期货的“高标准”和“稳起步”。

主力合约实现平滑过渡
自 4月 16日上市以来，股指期货市场总

体运行平稳。IF1005合约 25个交易日累计
成交近334万手，接近市场总交量的七成。

截至昨日，沪深 300股指期货日均成交
19万手，各月份合约持仓 1.7万手，开户数
2.6万户，共有 2万个客户参与交易，约占开
户数的 77%，市场日均资金量约 81亿元，日
均交易保证金总额31亿元。

在 5月 17日进入交割周以前，IF1005合
约一直是市场主力合约，成交量和持仓量稳
步增加，通常占到市场总量的90%以上。

进入交割周以后，从5月17日到5月21日
（交割日）的5个交易日中，IF1005合约的盘后持
仓量分别为4126手、1924手、1159手、642手、640
手。而 IF1006合约的盘后持仓量分别为9230

手、11428手、12817手、14774手和13329手。
由此可见，临近交割日，次月合约逐步成为

主力合约。这说明主力合约实现了平滑过渡。
没有出现“到期日魔咒”

虽然当日开盘上证指数即破2500点，跌
幅一度超过2%。业内人士普遍认为，主要是
受到隔夜欧美股市大幅下挫影响，并非股指
期货“到期日魔咒”显现。

所谓“到期日魔咒”，是指股指期货临近
合约到期日时，现货股票市场会出现股价剧
烈波动和成交量明显放大，甚至价格反转的
异常现象。一般来说，“到期日魔咒”最显著
的两个特征是现货市场成交量显著放大和
波动性短时增加。

公告速递

A股未现“到期日魔咒”

期指顺利完成首次交割
新合约IF1007下周一上市

我国股指期货交易2010年5月21日迎来首个交割日，IF1005合约平稳到期，顺利实现了股指期货市场的首次
交割，未发生所谓的“到期日魔咒”。与此同时，沪深300股指期货IF1007合约定于5月24日上市交易，IF1007合约
的挂盘基准价为2789.0点，该合约交易保证金标准为15%。

交割结算价方式全球最严格
“到期日魔咒”低于预期，一个重要因素

就是以平均价格作为交割结算价。根据规
则，中金所以最后交易日标的指数最后 2小
时算术平均价进行交割结算，在这种交割制
度下，“到期日魔咒”比较有限。这种交割结
算价的确定方法，中金所指出，这在“全球股
指期货市场中是最为严格的”。

另一方面，股指期货市场暂时还是以套
利和投机头寸影响为主。

值得特别一提的是，中金所日前对涉嫌
违规的客户杨某采取限制开仓两周措施，这
是其首度限制涉嫌违规客户开仓，也对部分
企图操纵市场的投机力量形成威慑。

此外，“交易成本也是影响因素之一。”长

城伟业期货广州公司首席风险官张磊说，根
据规定，股指期货交易手续费为万分之零点
五，交割日当天为万分之一，投资者如果提
前了结持仓，能有效节省交易成本，这也促
使不少投资者提前迁仓，进一步减弱“到期
日魔咒”。

评判期指与股市的关系需要时间
股指期货与股市下跌关系到底如何？
有分析人士认为，股指期货对现货市场

具有领先示范作用，长期以来被压抑的空头热
情在政策利空催化下被放大，并导致现货市场
大幅杀跌。一家券商的定量研究指出，在本轮
大盘指数下跌中，股指期货“贡献”不小。

更多的业内人士则是倾向于认为，市场

下跌，股指期货并非“罪魁”。
海通证券研究显示，股市价格波动率在

股指期货上市后并没有出现大幅上升。
中金所研发总监张晓刚日前也指出，从

海外市场经验看，股指期货对市场能起到相
当的正面作用。“市场有一个发展过程，不能
仅在一个月的时间中看到某个局面就匆忙得
出结论，评判市场需要时间，匆忙下结论不是
很严肃”。

昨日下午，由中国金融期货交易所举办
的股指期货媒体培训班上，中金所总经理朱
玉辰指出，现货市场此番波动与股指期货的
推出联系不大。相反，股指期货的推出对股
市的稳定发挥了一定的作用。

本版综合新华社、中金所网站等消息
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