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极度萎靡的成交量已经说明市场暂时
跌无可跌，下面有两条路：一条是类似于
2008年的大熊市，无量空跌继续下去；第二
条是就此底部探明，展开夏季攻势。 集结号

下周将迎来 3478 点调整以来的第 44
周，周时间窗口与月时间窗口将重叠在一
起，下周应有机会彻底打破目前的盘整格
局，反攻值得期待。 不平则鸣

虽然从3181点以来的下跌行情至今没有一
天收盘跌破2530点，虽然每每靠近2500点时都
出现绝地反击，似乎管理层和市场主力很在乎
2500点大关的得失，但是，从市场多次反弹的气
势、力度和结局看，震荡筑底的时间可能拉长。

宏观调控的两难致使政策飘忽 今年以
来，有时说“要做好经济二次探底的准备”、“经
济回升的基础仍不牢固”，有时又说“当前的重
点仍是防通胀”；有时说“目前谈刺激政策的退
出为时尚早”，有时又说“加不加息主要取决于
国内的物价”；有时强调“保增长”，有时又强调

“抑过剩”；有时要防资产价格泡沫，有时又要防
经济滞涨。这相对于 2009年围绕着“保增长”
这个中心，所有的政策都体现稳定性和连续性
而言，今年则表现为太多的不确定性，即多元性

和飘忽性。作为经济晴雨表的股市，便很容易
将各种政策、消息都加以偏空的解读，造成下跌
容易反弹难。

房价不跌，股市难以走出底部 3181点的
单边下跌，始于政府对房价过快上涨的调控。
房价依然坚挺，只是成交量大幅萎缩而已。房
地产股价则普遍被腰斩，股指一个多月暴跌
22%。投资者既恐惧“国务院同意房产税改革”
的政策高层次性，又忧心于“逐步推进”过程的
漫长性，以及房价不跌还将引发调控政策层层
加码的危险性。因此，在房产税的“靴子”正式
落地之前，场内外资金不敢轻易进入股市，股市
的颓势难以扭转。

超常扩容，使市场不堪重负 今年是股改
的最后一年，流通市值比例将从去年的 70%上

升到90%以上，这本身就是一次天量扩容，照理
应减缓股市的 IPO和再融资才是。但实际的情
况是：中小板和创业板每周发行和上市新股节
奏不变；沪市主板农业银行、上海银行、光大银
行、宁波港、唐山港等大盘新股即将发行上市；
各大商业银行即将再融资，总量高达几千亿，造
成市场严重供大于求。

欧美股市现在都处在高位，前不久暴跌
后现又大幅反弹上来。这样，每当隔夜欧美
股市跌，A 股就跌得更多；欧美股市大涨，A
股就高开低走，担心它们当晚补跌而不涨反
跌。中国股市已与希腊并列为今年全球最差
股市，欧洲债务危机已成了中国股市不正常
下跌的遮羞布。

李志林

追涨的选股种类 投资者在主升浪行情中
选股需要转变思维，不能再完全拘泥于业绩、成
长性、市盈率等进行投资了，而是要结合上涨的
趋势来选股。具体来说，就是要选择更有盈利
机会的个股。

追涨的资金管理 即使看好后市行情，
投资者也不宜采用满仓追涨的方法。稳
健的方法是：投资者可以用半仓追涨，另
外半仓根据行情的波动规律，适当地高抛
低吸做差价。由于手中已经有半仓筹码，
投资者可以变相地实施“T+0”操作，在控
制仓位的同时，以滚动操作的方式获取最

大化的利润。
追涨的赢利目标 追涨的过程中需要依

据市场行情的变化设定赢利目标，设置目标
时要考虑到市场的具体环境特征，从市场的
实际出发，研判行情的上涨攻击力，并最终
确定赢利目标。到达赢利目标位时，要坚决
止赢，这是克服贪心和控制过度追涨的重要
手段。

追涨的风险控制 由于追涨操作相对风险较
大，所以对风险的控制尤为重要，一旦大势出现反复
或个股出现滞涨，要保证能立即全身而退。

我为股狂

问：7.81 元
买进民生投资
（000416） 3000
股，现在浅套，后
市是不是要卖掉？

答：民生投
资是重组股，昨天尾市突然拉高，有持续反
弹的可能，建议继续持股，有希望解套。

问：6.15 元买进建设银行（601939）
2000股，持有已近两年，后市该如何操作？

答：建设银行昨天收盘 4.86 元，短期看
启动行情的可能不大，准备打持久战吧，等
待下一波牛市到来。

问：我现在想买广州国光（002045），是
否可以？

答：从盘面上看，广州国光的走势一直
比较独立，近几天调整到位后，又有启动的
迹象，如果你的仓位不重，逢低可以适量吸
纳。 注册证券分析师 卢培天
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盘整格局将会打破
周五，大盘在券商、物联网等热点板块领

涨下，个股行情活跃，但指数盘中几次出现随
着股指期货快速跳水、快速拉升的情形，显示
出指数和指数期货的联动正在逐步增强，收
盘大盘艰难守住2550点。

从周K线看，自 3478点调整以来，长达
10个月的大型头肩底已经初见雏形：3478点
到2639点的大调整及之后的反弹，形成了左
肩，而自股指期货推出后凌厉的下杀行情，
有可能形成完美的周线头肩底形态。预计
围绕2400～2600点的盘整不会再持续太久，
而随着周末G20峰会的进行，有可能制定出
有利于全球复苏的各项政策，对市场将产生
积极影响。投资者可以考虑精选个股，中线
建仓。 屈波


